THLAS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nmea ...... feaen.. /2025 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh§imizin gikarilmig sermayesinin 200.000.000 TL’den 400.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 200.600.000 TL nominal degerli (B) grubu nama yazih paylari halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin (www.ihlasgirisim.com) ve halka arzda satisa aracilik edecek
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alam yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragei sorumludur. Zararm ihragcgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulusg, varsa garantér ve ihracei’min yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin vamiltict, hatali veya

tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir

hukuki_sorumiluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme

kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade. edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tlir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Bir¢ok faktdr, ihraggimin gelecege yonelik
agtklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farklt sonug¢lanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

Al Capital Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar
Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

AS. Anonim Sirket

BIST, BiAS, Borsa, Borsa Istanbul |Borsa istanbul AS.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastalig
EFT Elektronik Fon Transferi
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh:

. 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
GSYO Tebligi Ortakhkiar};na Higkgin Esaslaryl"ebligi
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:

Ihragq, ihlas GSYO, Sirket,
Ortakhk

Ihlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

Tgili diizenlemeler cergevesinde Borsa Istanbul AS.

Islem Giinii nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak iizere
acik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK 3520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayil: Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sermaye Piyasasi Mevzuati

6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ile Kurul ve
BIAS  tarafindan  gikarlan  tim  tebligler,
yonetmelikler, ilke kararlari ve sair ikincil mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Ttirkiye Camhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Tiirk Liras

Tiirk Standartjart Egfltittsii /
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TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayil Vergi Usul Kanunu
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L. BORSA GORUSU:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul $zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

. o Thrager _ Sorumlu Oldugu Kisim
Ihlas Girigim Sermayesi Yatirum Ortakhg: A.S. : '
Adr: Abdullah Tugcu
Soyads: Yonetim Kupulu Bagkan Vekili
f}iirevi: —
Imza: 0 //7
Tarih: IZAHNAMENIN
Adr: Ali Burg Tutan TAMAMI
Soyadi: Yonetim K la'r Uyesi
Girevis Judi
Imza:
Tarih;
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim
Al Capital Yatirmm Menkul Degerler A.S.
Adi: Ahmet Hulusi
Soyadi:
Gdirevi:
Imza:
Tarih: IZAHNAMENIN
Ade: TAMAMI
Soyad:
Gorevi:
imza:
Tarih:

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamni degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
Tmzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik

Kurulus

_AS, )

Sorumlu Oldugu Kisim

. ; 2021, 2022 ve 2023 Yular1 Ile 01.01.2024-
Hayati CIFTLIK. 30.09.2024 Dénemine [ligkin Ozel Bagimsiz
Sorumlu Denet ) :

s Denetim Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Bashk Aciklama Yiikiimliligii
Al Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasast araglarmna iligkin yatrim  kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmast durumunda, davaci yatirimei, halka arzmn
gergeklestifi iilkenin vasal diizenlemeleri gergevesinde,
izahnamenin gevirisine iligkin malivetlere yasal siiregler
baslatiimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak {izere) ilgililerin
hukuki sorumluluuna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmast veya vatiimcilarm yatim kararim
vermesine yardimei olacak 6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihraccimn ticaret unvam ve | Thlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
isletme adx
B.2 |Ihrageimin hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlart
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Adresi: Yenibosna Merkez Mah, 29 Ekim Cad. No:11B Iy Kap
No: 21 Bahgelievler/Istanbul
B3 Ana iiriin/hizmet | Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye
kategorilerini de icerecek | piyasasi araglar1 ve Sermaye Pivasasi Kurulunca belirlenecek
sekilde ihraccimin mevent | diger varlik ve islemlerden olusan portféyil isletmek ve sermaye
faaliyetlerinin ve | piyasas1 mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde
faaliyetlerine etki eden | bulunmaktir,
onemli faktérlerin tanmmu ile | Sirket’in, izahnamede ver almasi gercken finansal tablo
faaliyet gosterilen | donemleri itibaryla gerceklesen 6nemli girisim sermayesi

yatirimlarina iligkin bilgiler asagida detaylandirilmaktadir:

- Thlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile
Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret A.S. ticaret unvanl
igtirak sirketi kurulmasma ve soz konusu istirakin kurulug
sermayesine %50 oranminda saglanmasina karar verilmistir. Bu
kapsamda, Thlas GSYO, Thlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A 8. nin sermayesindeki paylarin %50’si igin 1.500.000 TL
tutarinda yatirm yapmugter. Thias Starthub Saghk Yatirmm ve
Ticaret A.§. 02.06.2021 tarihinde kurulmus olup, baghca
faaliyet konulari; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu veya
kurulacak sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi
tiriinler, cihazlar, ilag konularinda danigmanhk hizmeti yapmak,
yurt i¢inde ve yurt disinda teknoloji alaninda faaliyet g8steren
firmalara yénelik finans teknolojileri, pazarlama, girisim destegi
saglanmas1 konularim birlegtirilerek firmalarin ihtiyaglarina
yonelik ¢oziimler iiretmek, tirettirmek ve yeni iriin, yontem,
sistem ve iiretim tekniklerinin meydana getirilmesi veya
gelistirilmesi ve bunlarla ilgili her tiirlii bilimsel ticari destek ve
danismanlik  hizmetleri vermek/verdirmgk, teknokentlerde

Kayith Selmayesis N Jo0
Tescilli Sermayesh
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kurulu/kurulacak  mikro  ve kiigiik olgekli  sirketlerin
verimliligine, biiylimesine ve globallesmesine yonelik her tiirlii
damgmanlik, destek saglamak, bunlarla ilgili rapor hazirlamak,
saglik, saghk turizmi, biyoteknolojik, medikal ve tibbi iiriinler,
cthazlar, ilag gibi alanlarda simai, zirai uygulama ve ticari pazar
potansiyeli olan arag, gereg, malzeme, hizmet veya veni tiriin,
yontem, sistem ve firetim tekniklerinin meydana getirilmesi
veya geligtirilmesi hususunda firmalara yonelik danigmanlik
vermek ve finans teknolojileri, finans, pazarlama, destegi
saglamaktir.

- Ihias GSYO 26.10.2021 tarihli yonetim kurulu karar ile
Dinlebi Sesli Kitap Yaymcilik Ticaret A.S. nin sahibi DINLEBI
B.V. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu
kapsamda DINLEBI B.V. firmasinm sermayesinin %2,05%ine
tckabill eden paylar 46.322,74 Euro bedel karsihimda
devralmmugtir. Dinlebi Sesli Kitap Yayincilik Ticaret A.S.’nin
faaliyet konusu Tiirkce ve yabanc: dilde iiretilen her tiirlii fikir
ve sanat eserleri ile dergi, kitap, roman, hikiye ve benzeri
vayinlarin, ses dosyast olarak kaydi, iiretimi, tasarimi
yayinlanmast ve g¢ogaltilmas: ile bu {iriinlerin pazarlanmas,
tanrtimi, sergilemesi ve dagitimdir.

- Thias GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karari ile
Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. ticaret unvanh
istirak girketi kurulmasma ve sdz konusu istirakin kurulus
sermayesine %33 oranmnda katim saglanmasmna karar
verilmistir. Bu kapsamda, Thlas GSYO, Adthera Biyoteknoloji
Saghk ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarnn %33’ igin
8.937.000 TL tutarinda yatirm yapmstir. Adthera Biyoteknoloji
Saglik ve Ticaret A.$. 10.02.2022 tarihinde kurulmus olup,
bashca faaliyet konulart yurt iginde ve yurt diginda, basta kanser
olmak iizere begeri hastaliklarin tedavisinde kullanmak igin her
tiirlii ilag, a1 ve beseri tibbi iiriinlerin aragtirilmasi, gelistirilmesi
ve elde edilen iiriin ve fikri haklarm ticarilestirilmesidir.

- fhlas GSYO 10.05.2023 tarihli ynetim kurulu karan ile
Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina
istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games
United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin
sermayesinin %2,50’sine tekabiil eden paylar 1.000.000 USD
bedel karsihginda devralmmustir. Games United Yaztlim Egitim
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin baslica faaliyet konusu bilumum
Bilgisayar yazihmlari ve oyun yazilimlarinn gelistiritmesi,
oyun yazilimlarmn internet, mobil veya diger ortamlarda
pazarlanmasi ve satigidir,

- Ihlas GSYO 2023 yilt Eyliil ayinda Livemedy Saglik
Platformu A.$.’ne %16,66’lik ortaklik pay1 igin 400 bin USD
yatirun yapilmasina, Ocak 2024°te sirketin gelisim durumu
incelenerek bu yatirimimn 750 bin USD’ye kadar ¢ikarilarak sahip
olunan payin %25% ulagabilmesine ve hissedarlarla “Pay
Sahipleri/Hissedarlar ~ Sozlesmesi”  imzalanmasmma  karar
verilmigtir.

Livemedy Saglik Platformu A.$.’nin faalivet konusu, saglk
sektdrii basta olmak tizere gesitli sektdrlere yonelik olarak; yurt
icinde ve yurt diginda interaktif goriisme ve damismanlik
hizmetlerinin verilmesi i¢in online platform hizmeti sunmak,




ilgili mercilerden izin almak ve ilgili mevzuat cercevesinde
kalmak kaydiyla, saglik sektdrii basta olmak iizere cesitli
sektStlere yonelik olarak; internet ve online sistemler icinde ve
telekomiinikasyon yolu ile her tiirlii bilginin dagitims, ticaretini
ve iletigimini yapmak, saglik sektorii basta olmak lizere cesitli
sektorlere yonelik olarak; online bilgi paylagimi amaciyla stiidyo
kurmak, isletmek, devralmak, devretmek, kiralamak,
kullandirmak, bu konuda sézlesmeleri akdetmek

- Ihlas GSYO 29.12.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile
Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymeilik Sanayi ve Ticaret
A.S. ile “Hisse Devri, Paya Déniistiiriilebilir Borg ve Yatirim
Sozlesmesi” imzalanmasina, sbzlesmede belirtilen
prosediirlerinin tamamlanip hisselerin olusumuna kadar hisse
senedine doniistiirlilmek iizere 100.000 USD borg verilmesine
karar vermigtir. Sirketin 17.12.2024 tarihinde vapilan genel
kurulunda yapilan yatinm hisseye doniismiis olup, hisse pay
adedi 34.072, pay oram %1,65 olmustur. Done Iletisim Bilgi
Sistemleri ve Yaymcilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet
konusu cep telefonlar: ile internet arasinda iletisim kuracak
sistemler dahil her tiirlii iletisim bilgi sistemieri gelistirmektir,

- Ihlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karar:
¢ergevesinde Kuantum Siber Giivenlik Yazilim internet Biligim
Sistemleri ve Damgmanlik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim
Sirketine 400.000 USD yatirim yapilmasma karar verilmistir.
27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda daha &nce paya
doniistiirlilmek  ilizere  Sdenen  200.000 USD  &deme
kargiifindaki tutar paya déniistiiriiimiis olup, doniigiim sonrast
sahip olunan pay adedi 159.000 dir. Sirket sermayesinin %52,48
oranina tekabiil etmektedir. Kuantum Siber Giivenlik Yazilim
Internet Biligim Sistemleri ve Damgmanlik Hizmetleri Sanayi
Ticaret A.§.’nin faaliyet konusu siber giivenlik yazilim
geligtirme siirecinin tiim asamalarinda uygulama giivenligi ile
ilgili islemlerin siireg ile entegre sekilde gerceklestirilmesi,
uygulama giivenliginin daha kolay ve etkili gekilde
saglanmasina yonelik 6zel yazilimlar gelistirmektir.

- Ihlas GSYO, 27.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar:
ile Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Pardus Vizyon Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatirim
yapimasina karar vermistir. Pardus Vizyon Girisim Sermayesi
Yatmm Fonu belirli bir tiriin gelistiren, katma deger meydana
getirebilecek, saglik, gida, tarmm, imalat, perakende, biligim ve
teknoloji  alanlarmda  iiretim  odakh  girketlere yatirim
yapmaktadir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar:
gergevesinde DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danigmanhik
Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli
paylar igin 1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir, Bu yatirim
neticesinde hisse oram %3,81 olmustur. DBE FElektrik
Miihendislik Proje ve Damismanlik A.S.’nin faaliyet konusu
elektrik miihendislik hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve
uygulama hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yénetim kurulu karar
ile yenilenebilir enerji alaminda faaliyet gosteren sirketlere
yatirim yapan Re-Pie Porfof Yonetimi A/S. ARF Girigim
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Sermaye Fonu’'na 68.177.277 TL tutarimda yatirim yapilmasina
karar vermigtir.

- Ihlas GSYO, 19.11.2021 tarihinde girigim sermayesi
yatirnmlari ile para ve sermaye piyasalari araglarindan olusan
RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Binbin Girigim Sermayei
Yatirmm Fonu’na yatinm yapilmistir. S6z konusu fondan
4.000 adet pay karsilign 4.000.000 TL’lik alim yapilmistir,

B.4a

Thracayi ve faaliyet
gisterdigi sektorii etkileyen
Onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari,
sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olusan portfdyii
isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen
diger faaliyetlerde bulunmalktir.

Ihlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig: A.S., teknoloji,
enet]i, saglik, gida ve dijital ¢oziimler gibi dinamik ve hizla
biiytiyen sektorlere yatinim yapmaktadir.

Turkiye’nin iginde bulundugu cografya, jeopolitik risklerin
ve bolgesel ¢atigmalarmn sik¢a yasandidi bir bélge olmasi
nedeniyle ekonomik ve siyasi iligkiler {izerinde etkili
olmaktadir. Rusya-Ukrayna savasi ve Israil-Filistin
catigmalar1, Tiirkiye’nin bu iilkelerle olan ticari ve siyasi
iliskilerini olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Bu
durum, ticaret ve turizm sektdrlerine bagl gelirlerde
azalmaya yol agabilir. Jeopolitik belirsizlikler, girigim
sermayesi yatinmlar1 ile girisim sermayesi yatwim
ortakliklannin yatinnm yaptigr sirketlerin faaliyetlerini ve
karlihklarini da dolayli olarak olumsuz yonde etkileyebilir.

Amerika ve Tiirkive merkez bankalar, ekonomik
toparlanmay1 desteklemek amaciyla faiz indirimlerine
yonelmigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED) son dénemde
faiz. oranlarim digiirerek kredi kogullarini gevsetmeyi
hedeflerken, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) da benzer sekilde faiz indirimi dongiisiine
girmistir. Bu politikalar, girisim sermayesi yatinmlar: i¢in
daha uygun bir finansman ortami olusturabilir ve yatinm
yapilan sirketlerin finansal durumlarina olumlu katki
saglayabilir.

Covid-19 pandemisinin etkileri bityiik dl¢iide azalmis olsa
da, kiiresel ekonomideki toparlanma siireci yer yer
zorluklarla karsilagmaktadir. FED ve TCMB'nin faiz
indirimleri gibi geniglemeci para politikalari, ckonomik
biiyiimeyi desteklemek amaciyla atilan énemli adimlardir.
Ancak enflasyon, baz1 bolgelerde hala bir tehdit unsuru
olarak varligim siirdiirmektedir. Tirkiye'de doviz
kurlarindaki gdrece stabilizasyon ve faiz indirimleri ile
artacak finansmana erisim kolayliklari, girisim sermayesi
yatrimlan igin olumlu bir ortam olusturabileccktir.
Bununla birlikte, jeopolitjk rlskler ve bglgesel catigmalar,
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ekonomik faaliyetleri sekteye ugratma potansiyeline
sahiptir. Bu faktorlerin, Ihlas Girisim'in yatinm yaptigi
sirketlerin gelir ve kérliliklarina hem firsat hem de risk
unsurlan olarak yansimasi beklenmektedir.

Sirket, belirtilen bu riskleri minimize etmek ve firsatlardan
maksimum fayda saglamak amaciyla gesitlendirilmis bir
portfdy stratejisi izlemekte ve dinamik piyasa kosullarina
uyum saglamaya yonelik adimlar atmaktadir.

B.5 Ihragoinin dahil oldugu grup | Thlas GSYO, Ihlas Holding grup sirketleri arasinda yer
ve grup icindeki yeri almaktadir. Thlas Holding halka agik ortaklik statiisiinde
olup, paylari Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem
gormektedir. Thlas Holdingin dogrudan pay sahibi oldugu
grup sitketlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.
e i S s st
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B.6 Sermayedeki veya toplam oy

hakkn icindeki paylan
dogrudan veya  dolayh
olarak %5 ve fazlasi olan
kigilerin  isimleri/unvanlari
ile her birinin pay sahipligi

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5 iizerinde
pay sahibi olan ortaklari Thlas Holding A.S., Pardus Portfoy
Yénetimi A.S. Expansion Funding Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu ve RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Oniigiincii Karma
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

fod1sfzr [ ve
iKayith Serimmayé ‘i .

hakkmda bilgi ] Unvan Pay Tutan Pay %si Pay grubu
Ihlas
ihra¢einin hakim | | Holding A.S. 18.000.000 45,00 A*B
ortaklannm  farkh oy | | Pardus
haklarina  sahip  olup || Portfdy
olmadiklan hakkinda bilgi Yonetimi
ALS. 10.000.000 25,00 B
Varsa dogrudan veya dolayh | | Expansion
olarak ihrageimn  yénetim | | Funding
hakimiyetine sahip ola n | LGirisim A ya +
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ya da ibhracayi Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin kaynag
hakikinda bilgi

Sermayesi
Yatirim Fonu
RE-PIE
Portfoy

Y 6netimi
AS.
Onii¢iincii
Karma
Girisim
Sermayesi
Yatirim Fonu

16.000.000 25,00 B

sirket esas sozlesmesinin geregi genel kurul toplantdarinda her
pay sahibinin bir oy hakk: oldugu diizenlenmistir. Yalniz A
grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday
gosterme imtiyazi vardr, Yonetim Kurulu iiyelerinin 4 adedi A
Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan olmak
izere, Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan
paylar1 %5 ve fazlasi olan ortaklarin sahip olduklan farkli oy
haklar1 bulunmamaktadir.

Sirket ortaklarindan Ihlas Holding A.S. lider sermayedardir,

Sirket’in imtiyazli paylarmin (A grubu paylar) dagilimi
asagidaki gibidir.

Ortak Grup H/N Pay Tutari(TL)
AdyUnvam

Ihlas A Nama 2.000.000
Holding A.S.

Thlas Yaym Nama 1.200.000
Holding A.S.

Ahmet Nama 800.000
Miicahid

Oren

TOPLAM 4.000.000

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrageimn finansal
durumunda ve faaliyet

sonuglarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo
dénemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir tablosundan
secilmis bilgilere agagida yer verilmistir.

Dinen Varlikiar

Sirket’in donen varliklarinin baslica unsurlar finansal yatirimlar
ve diger alacaklardan olusmaktadir. 30.09.2024 tarihi itibariyla
dbnen varliklarm %85,34°i finansal yatirimlardan, %13,29°u
diger alacaklardan olusmaktadir.

Finansal Yatirnmlar:
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 2021 yilinda 35.525.374
TL olarak gergeklesirkep, 2022 yilinda %61,25 orghuinda artarak




57.284.743 TL olarak, 2023 yilida ise %50,46 oraninda
azalarak 28.378.386 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilinm ilk
9 ayhik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli finansal yatirmlart
%400,19  oraminda  artarak  141.946.464 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal yatrimlart biiyiik
olelide girisim sermayesi yatirim fonlarindan olusmaktadir.

Diger Alacaklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibartyla diger alacaklar bakiyesi
9.924.636 TL tutarmdayken, 2024 y1lmimn ilk 9 aylik déneminde
diger alacaklar toplami %122,81 oraninda artarak 22.113.208
TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyla diger
alacaklar tutar1 Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S.’den
olan alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in Adthera Biyoteknoloji
Saglik ve Tic. A.$.’den olan alacagy, finansal alacak ve buna
bagli olarak olugan vade farklarindan olugmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklariin bashca unsuru uzun vadeli finansal
yatirumiar olup, 30.09.2024 tarihi itibartyla duran varliklarin
%98,74’ti uzun vadeli finansal yatrimlardan olusmaktadir.
(31.12.2023:%698,89, 31.12.2022:%89,45, 31.12.2021:%80,61).
Sirket’in uzun vadeli finansal yatinmlar1 2021 yilinda 4.562.905
TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 4.292.299 TL tutarinda
artarak 8.855.204 TL olarak, 2023 yilinda ise 100.925.821 TL
tutarmda artarak 109.781.025 TL olarak gergeklesmistir. 2024
yumm ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in uzun vadeli finansal
yatmumlari 2023 yilsonu tutarmma kiyasla %55,20 oraninda
artarak 170.383.603 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlan girigim sermayesi
yatrimlarindan olusmakta olup, s6z konusu finansal yatirmlar
gergege uygun deeri ile Sirket bilangosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in girigim sermayesi yatirimlarna iliskin detay bilgilere
agagida yer verilmektedir:

Ihlas Starthub Saghk Yatwim ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile Thlas
Starthub Saglik Yatinm ve Ticaret A.S. ticaret unvanly igtirak
sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulug sermayesine
%350 oraninda katilim saglanmasina karar verilmigtir. Bu
kapsamda, Ihlas GSYO, ihias Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A.$. nin sermayesindeki paylarm %50si igin 1.500.000 TL
tutarinda yatinm yapmugtir. Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve
Ticaret A.S. 02.06.2021 tarihinde kurulmustur.

Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret A.$. nin baghca faaliyet
konulari yurt iginde ve yurt disinda kurulu veya kurulacak
sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbj tiriinler,
cihazlar, ilag konularinda damismanhk hizmeti yapmak, yurt
icinde ve yurt disinda teknoloji alaninda faalivet gosteren
firmalara yonelik finans teknolojileri, pazarlama, girigim destegi
saglanmasi konulanim birlestirilerek firmalarm ihtiyaglarma
yo6nelik ¢ziimler iiretmektir.
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DINLEBIBV.

Thlas GSYQ 26.10.2021 tarihli yénetim kurulu karar ile Dinlebi
Sesli Kitap Yaymeciik Ticaret A.S.’nin sahibi DINLEBi B.V.
firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
DINLEBI B.V. firmasinin sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden
paylar 46.322,74 Euro bedel karsiliginda devralinmaistir,
Dinlebi, 2019 yilinda Hollanda'da kayit vaptirarak kurulmus ve
Tiirkiye'deki faaliyetlerine Google Play ve App Store lizerinden
baglamigtir. Ana faaliyeti sesli kitaplarin olusturulmasi ve
dagitimidur.

Dinlebi, yaymevlerinden sesli kitap haklanm satin aldiktan
sonra kitaplan seslendirmektedir. Sirket {irettigi sesli kitaplarm
dagitimunt diger platformlar aracihig ile veya kendi platformu
izerinden gergeklestirmektedir.

2021 baginda 144 farkh iilkede hizmet vermis olan Dinlebi
global sesli kitap pazarim hedef almaktadir. Oncelikli olarak
Tiirkge, Ingilizce ve Almanca konusulan sesli kitap pazarlarm
hedefleyen Dinlebi, hizmetlerini global olarak genisletmeyi
planlamaktadir.

Sirketin gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim
sermayesi yatirimt olarak smiflandirdigi Dinlebi BV’nin
gercege uygun degeri KPMG Yonetim Damismaniifi tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu degerleme raporu ile 2.550.000 USD olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda sirketin  30.09.2024 tarihi
itibariyle Dinlebi BV’de %2,05 oraninda pay sahibi oldugu
dikkate alinarak Dinlebi BV’nin raporunda belirlenen deger
cercevesinde sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
1.782.055, TL tutarmnda ilgili finansal yatirimm gerc¢ege uygun
degeri yansitilmigtir.

Adthera Bivoteknoloji Saglik ve Ticaret A.5.

Thlas GSYO 03.02.2022 tarihli yénetim kurulu karar ile Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. ticaret unvanli istirak
sirketi kurulmasina ve sdz konusu istirakin kurulug sermayesine
%33 oraninda katilim saglanmasina karar verilmistir. Bu
kapsamda, Thlas GSYO, Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A.S.’nin sermayesindeki paylarin %33’ ig¢in 8.937.000 TL
tutarinda yatirim yapmstir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve
Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde kurulmustur,

Adthera Biyoteknoloji, melanom kanseri iizerinde vekt&r tabanl
tedavi asis1 gelistirmektedir, Heniiz faz 0 asamasmda olan
melanin ilacinin dagmtim asamasina gelebilmesi i¢in faz 1, 2, 3
ve 4 agamalarindan gegmesi gerckmektedir. Gelistirilen ilacin,
kemoterapinin tiim viicuda verdigi zararin 6niine ge¢ip bélgesel
bir tedavi gerceklestirmesi planlanmaktadir. Calismalar,
Adthera igin Cerkezkdy’de Cinnagen Ilag San. ve Tic. A.S.
tesislerinde sozlesme kargiligi yapilmaktadir.

Sirketin girisim sermayesi yatirimlari arasinda yer alan Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.’nin gercege uygun degeri
KPMG Yonetim Danigmanlidi tarafindan hazirlanan 13.12.2024
tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu
degerleme raporu ile Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
AS’nin gercege uygun deferi 2.366.000 USD olarak

Cayith Sermayesl 1
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hesaplanmistir.  Bu  kapsamda p Sirketin  30.09, 2024 tarihi

16 Al CAF'i/TA
'DEGER
E!s;?tgﬂl\;gh.icﬁﬁy 16?58, ;

Zincirlikuyu V.0.: 388 {0
| ter.is 0388004352100015 www.al




itibariyle Adthera’da %33,3 oraminda pay sahibi oldugu dikkate
alinarak Adthera raporunda belirlenen defer gergevesinde
sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina 26.697.448 TL
tutarmda ilgili finansal yatinmm gergege uygun deZeri
yvansitilmigtar.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.8S.

Thlas GSYO 10.05.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Games
United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasna istirak
edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games United
Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin sermayesinin
%2,50’sine tekabiill eden paylar 1.000.000 USD bedel
karsiliginda devralinmisgtir,

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 yili
Subat aymda kurulmusgtur, 2021 yilinin 2. geyreginde oyun
gelistirme siireci baglamgtir. 36 kisilik bir ekip ile sadece mobil
oyun iiretmektedir, agilikli olarak mid-core oyun tiiriinde
oyunlar gelistirmektedir.

Games United’in oyunlar igin hedef pazar gelismis iilke
pazaridir. Games United merge, pvp, ve tower defense alanlarina
odaklanmstir.

Sirketin gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim
sermayesi yatirimt olarak smiflandirdigi Games United’in
gergege uygun degeri KPMG Yonetim Danigmanligi tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, sz konusu degerleme raporu ile 42.002.000 USD olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda sirketin 30.09.2024 tarihi
itibariyle Games United’m %?2,50 oraninda pay sahibi oldugu
dikkate alinarak Games United’in raporunda belirlenen deger
cergevesinde girketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
35.796.205, TL tutarinda ilgili finansal yatinmin gergege uygun
degeri yansitilmigtir.

Livemedy Saglik Platformu A.5.

Thlas GSYO 2023 y1li Eyliil ayinda Livemedy Saglik Platformu
A.$’ne %16,66’ ik ortaklik pay: igin 400 bin USD yatirim
yapilmasina, Ocak 2024°te girketin gelisim durumu incelenerek
bu yatirtmn 750 bin USD’ye kadar ¢ikarilarak sahip olunan
paymm  %25°¢  ulasabilmesine ve  Thissedarlarla “Pay
Sahipleri/Hissedarlar ~ Sézlesmesi” imzalanmasma  karar
verilmistir.

2020 Kasim ayinda kurulan Livemedy tele saglik alaninda
faaliyet gosteren bir online pazaryeri platformu olup, aym
zamanda T.C. Saglik Bakanligr’ndan lisansli bir Uzaktan Saglik
Bilgi Sistemi’dir. Olugturdugu dijital saglik platformu
aracihgiyla saglik uzmanlan igin Ozgiir bir pazar ortami
saglamaktadir. IThtiyag sahiplerinin 7/24 hizmet alabildigi bu
platformda dakikalik iicretlendirme uygulanmaktadir ve saghk
uzmanlar hizmet iicretlerini kendileri belirlemektedir.

Livemedy, mevcut durumda Tiirkiye’de hizmet vermekte olup,
gelecekte kullanicilarmin ¢evrimigi hesaplari aracilifryla tibbi
geemiglerini  ve  gikayetlerini diinya genelindeki saglik
profesyonellerine danigabilmelerini saglamay: hedeflemektedir.
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Sirketin gergefie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan girigim
sermayesi yatirimi olarak smiflandirdifi LiveMedy gercege
uygun degeri KPMG Yonetim Danigmanligi tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, séz konusu degerleme raporu ile 4.200.000 USD olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda sirketin  30.09.2024 tarihi
itibariyle LiveMedy’de %16,66 oramnda pay sahibi oldugu
dikkate alinarak LiveMedy nin raporunda belirlenen deger
¢ergevesinde girketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
23.867.773 TL tutarinda ilgili finansal yatinmn gergege uygun
degeri yansitilmustir.

Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yayinciik Sanayi ve Ticaret
A48

[hlas GSYO 29.12.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Done
lletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymeihik Sanayi ve Ticaret
A.5.(WeBee) ile “Hisse Devri, Paya Doniistiiriilebilir Borg ve
Yatirim Sozlegmesi” imzalanmasina, sdzlesmede belirtilen
prosediirlerinin tamamlanip hisselerin olusumuna kadar hisse
senedine doniistiiriilmek lizere 100.000 USD borg verilmesine
karar vermistir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda
100.000 USD 6deme karsihfindaki tutar paya
donistiirilmis olup, doniisiim sonras: sahip olunan pay
adedi 34.072, pay oram %1,65°dir. Done Iletisim Bilgi
Sistemleri ve Yaymciik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet
konusu cep telefonlar ile internet arasinda iletisgim kuracak
sistemler dahil her tiirlii iletigim bilgi sistemleri gelistirmektir.
Sirketin gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan girisim
sermayesi yatirimi olarak simiflandirdi3i WeBee gercege uygun
degeri KPMG Yonetinm Damigmanlii tarafindan hazirlanan
13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz
konusu degerleme raporu ile 6.050.000 USD olarak
hesaplannmstir. Bu  kapsamda sirketin  30.09.2024 tarihi
itibariyle WeBee’de %1,65 oraninda pay sahibi oldugu dikkate
alinarak WeBee’nin raporunda belirlenen deger gercevesinde
sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina 3.409.000 TL
tutarinda ilgili finansal yatirimm gergege uygun degeri
yansttilistr,

Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve
Darmsmanitk Hizmetleri Sanavi Ticaret A.S.

Ihlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karar
gergevesinde Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim
Sistemleri ve Damgmanlik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim
Sirketine 400.000 USD yatirim yapilmasmna karar verilmistir.
27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda 200.000 USD &deme
karsihgindaki tutar paya doniigtiiriilmiig olup, doniisiim sonrasi
sahip olunan pay adedi 159.000 dir. Sirket sermayesinin %52,48
oranina tekabiil etmektedir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S., mikro isletmeler ve KOBI’lere
uctan uca 360 derece siber glivenlik hizmetlerini sunmak iizere
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14.04.2019 tarihinde KOSGEB Ar-Ge Inovasyon destegi ile
Zonguldak’ta kurulmustur,

Zonguldak Teknopark’ta toplamda 90 metrekarelik Ar-Ge
merkezinde yazilim gelistirme, elektronik Ar-Ge tasarim,
kurulum ve imalat hatti ile 3 yildir hizmet veren Sirket,
mithendislerden olusan 10 kisilik ekibi ile Tiirkiye’nin ilk
patentli giivenlik duvarm gelistirmistir.

Sirket, KOBI’ler ve ev kullamcilarina yonelik olarak yerli siber
giivenlik ¢dziimleri gelistirerek Tiirkiye’de ve diinya ¢apmda
siber giivenlik cihazlari firetip pazarlamaktir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S.; siber giivenlik, adli biligim,
biligim suglari, veri analizi, veri kurtarma, bilisim sistemleri,
6698 sayili kanuna iliskin Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
kapsammda uyum siireci danigmanlig, sunucu yapilandirmasi,
merkezi yGnetim ve network alt yapisi, hotspot ve 5651 sayili
kanuna uyumlu log kaydmm tutulmasy, IP Kamera sistemleri
lizerine de mithendis kadrosu ile hizmet vermektedir.

Sirketin gergefie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan girigim
sermayesi yatirmmi olarak simiflandrdign Kuantum Siber’in
gergege uygun degeri KPMG Yénetim Danismanlig: tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihii degerleme raporu ile belirfenmis
olup, s6z konusu degerleme raporu ile 70.742.000 TL olarak
hesaplanmugtir. Sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
23.856.822, TL tutarinda ilgili finansal yatirimm gergefe uygun
degeri yansitilmagtir.

DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danismanlik A.S.

Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karart
gergevesinde DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danismanlik
Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli
paylar i¢in 1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatinnm
neticesinde hisse oram %3,81 olmustur. DBE Elektrik
Miihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.’nin faaliyet konusu
elektrik mihendislik hizmetlerini yapmak, projeler gizmek ve
uygulama hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

DBE Elektrik Mihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.
deferlemesinde; gelecege yonelik gelir, maliyet ve diger
parametrelerin tahmin edilebilir nitelikte olmasi nedeniyle Gelir
Yaklagimlarindan Indirgenmis Nakit Akim: (INA) yonteminin
kullanilmasina karar verilmistir. Indirgenmis Nakit Akimi (INA)
ve Carpan Analizi ydntemlerine gore DBE Elektrik Miihendislik
Proje ve Damgmanlik A.S.’nin 1 Ekim 2024 itibariyla
hesaplanan adil ve makul yaklagik piyasa degeri 103.722.83 8,13
USD olup, TCMB 01.10.2024 USD/TL alis kurn (34,1247} ile
doniistiiriildiigiinde 3.539.510.734,46’a tekabiil etmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri 31.12.2021 tarihi itibariyla
846.719 TL olarak gergeklesirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
1.272.231 TL olarak, 31.12.2023 tarihi itibartyla 4.223.699 TL
olarak, 30.09.2024 tarihi itibartyla ise 12.250.676 TL olarak
gerceklesmistir.  30.09.2024  tarihi itibartyla kisa vadeli
yiikiimlitliklerin baglica unsuru Sirket’in iligkili tarafi Thlas
Holding A.$.’ye olan ve finansal borg ve hizmet, gayrimenkul
kiralama isleminden kaynakjanan borglardir. yi
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2021 tarihi itibarryla
851.192 TL olarak gerceklesirken, 31.12.2022 tarihi itibartyla
548.858 TL olarak, 31.12.2023 tarihi itibartyla 1.972.105 TL
olarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla ise 2.860.690 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in uzun vadeli yitkiimliiliklerinin baslica
unsuru ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklardan olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla 170.907.054 TL olan
toplam Ozkaynaklart, 2022 wyili faaliyetleri sonucunda
gerceklesen 42.818.032 TL tutarmdaki net dénem zararmin
baslica ctkisiyle 128.023.472 TL’ye diigmiistiir. 2023 yilinda ise
17.829.390 TL tutarindaki net dénem karimnin etkisiyle Sirket’in
toplam dzkaynaklarr 144.332.172 TL’ye ulasmustir, 2024 yilinin
ilk 9 aylik déneminde ise 161.780.920 TL tutarindaki paylara
iliskin primlerin etkisiyle Sirket'in zkaynaklarinda %124
oraninda artis meydana gelmis ve Sirket’in Ozkaynaklar
323.788.047 TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin hasilati faiz gelirleri, menkul kiymet satis kar ve
zararlar,, menkul kiymet degerleme gelirleri (net) ve girigim
sermayesi deferleme gelirleri/giderler (net) olugmaktadir.

Faiz Gelirleri 10.487.161 TL olup, Banka mevduat geliri ve
borglanma senetleri faiz gelirleridir.

Menkul kiymet satis karlarv/zararlan; 21.129.760 TL dir.
Hisse senedi ve fon satis kar/zararmimn enflasyona gére
diizeltilmis tutarlar,, menkul kiymet satis kar/zararlarini
olusturmaktadir.

Menkul kiymet degerleme gelirleri/giderleri 15.284.189 TL
dir. Hisse senedi ve fon tutarlarmin dénem sonu degerlemesi,
menkul kiymet gelir/gidetlerini olusturmaktadir. Hisse senedi ve
fon tutarlarmin dénem sonu degerlemesinden kaynaklanan kar
ve zararlar, menkul kiymet gelir ve giderini olusturmaktadir.
Girisim sermayesi deferleme gelirleri/giderleri; (4.689.423)
TL dir. Sirket portfoyiinde bulunan girisim yatirimlarmm ilgili
dbnemlerde gercefe uygun degerinin tespitinden kaynaklanan
kar ve zararlar, girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderlerini
olusturmaktadr.

B.8

Secilmis Snemli
finansal bilgiler

proforma

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu giriis disindaki

hususlarin icerigi

I[zahname’de  yer alan  finansal tablolarin tamamina

olumlu gériis verilmistir.

B.11

isletme
meveut

Ihraceinn
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Thragginm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
itibartyla net igletme sermayesi, dénen varliklardan kisa vadeli
yiikiimlitlitklerin ¢ikarilmas: suretiyle hesaplanmaktadir.
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(TL) 30002024 | 31122023 | 31122022 | 31122021
Donen Varliklar | 166337.725 | 39500944 | 119.944.917 | 166.944.703
Kisa Vadeli
Vimmiiee | 12250676 | 423609 | 1272231 846.719
Net  dgletme | |0y nerone | 35286245 | 118.672.686 | 166.097.984
Sermayest

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibariyla
166.097.984 TL, 31.12.2022 tarihi itibariyla 118.672.686 TL,
31.12.2023 tarihi itibartyla 35.286.245 TL, 30.09.2024 tarihi
itibartyla 154.087.049 TL olarak gergeklesmis olup, Sirket’in
isletme sermayesi izahnamenin imza tarihini miitcakip en az 12
ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Ihra¢  edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 200.000.000 TL nominal degerli (B)
borsada  islem  gorecek | grubu Sirket paylar halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da
sermaye piyasasi aracimn | islem gorecek olup, s6z konusu paylara iliskin ISIN kodu isbu
menkul kiymet tamimlama | izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi

C.2 Sermaye piyasasi aracmn | Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktr,
ihrag edilecegi para birimi

C3 Ihrag edilmis ve bedelleri Herleyen asamalarda eklenecektir.
tamamen ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi
Her bir payin nominal degeri

C4 Sermaye piyasasi aracinm | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

sagladifn haklar hakkinda
bilgi

asagidaki haklar1 saglamaktadir:
-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi
Seri—No II-19.1, TTK md.507)

-Ortakliktan Aynilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi I1-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemdeki ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi, I1-18.1, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1
11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md 407,
409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi 1I-
14.1, TTK md 437)

-Iptal Davasi A¢ma Hakk: (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
-20/2)
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-Azmlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
-Ozel Denetim Isteme Hakk: ( TTK md 438,439)

C5

Sermaye piyasas1 aracimn
devir ve tedaviiliinii
kisitlayier hususlar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecck paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliing
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel
olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarimin borsada
islem gdrmesi icin bagvuru
yapiip yapilmadidi  veya
yapilip vapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz edilecek paylarin borsada islem gormesi icin BIAS a
bagvuruda bulunulacaktir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas

Sirket’in kar dagitim esaslar, esas sézlesmenin “Karm Tespiti
ve Dafitun1” baglikh 13. maddesinde diizenlenmistir. Buna
gore, Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dagitim esaslar Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gbrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurulda
pay sahiplerinin onayma sunulacak kar dagitim politikas
cercevesinde belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

ihrag;g:lya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire

iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Thragginm istiraklerinin  karliligmin  azalmas, Thraggmin
karliligini olumsuz etkileyebilir.

- Thragg1 yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagmamis
sirketlere yatirim yapabilir. Bu sirketler olumsuz ekonomik
konjonktiirden daha fazla etkilenebilir, faaliyetleri
aksayabilir. Dolayisiyla Thraggi’nin bu sirketlerden elde
etmeyi bekledigi getiriler gerceklesmeyebilir.

- Ihragginin  istiraklerinin yasanmasi muhtemel &deme
giliclikleri nedeniyle Ihragcinin nakit akis1  olumsuz
etkilenebilir,

- Yeni yatim planlan dogrultusunda ek faaliyet ve finansal
riskler s6z konusu olabilir. Dogru yatirimlar vapimamas,
Ihraggimnin faaliyetlerinin biiyiimesini ve karliligin1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Ihragginmn yatirim yaptig1 sirketlerin sayismnun artmas: ile idari
ve mali zorluklar yasanabilir, Thragcinm yonetimsel basarisi
azalabilir,

- Thraggimin istirak ettigi ya da etmeyi planladign sektdrlerde
iklimsel veya bolgesel riskler olugabili. Bu durum
Thrager’nin  meveut  durumda istirak ettigi firmalarin
faaliyetlerini ve karliligim olumsuz etkileyebilir, Thrager’nin
karlilig:1 diisebilir.

- Yatrum yapilan girketlerin  &ngoriilere uymayan yatirum
maliyetleri, Thrageimin  finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir,

- Yatirim yapilan sirketlerin yasal prosediirlerc iliskin riskleri
bulunabilir, bu durumda Ongoriilemeyen  siiregler ve
zorluklar yasanabilir, yatirim yapilan sirketlerin faaliyetleri
aksayabilir ve dolayisiyla Thrage bekledigi getirileri elde
edemeyebilir, Thrager’nin faaliyetleri aksayabilir ve karlilig
diisebilir.
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- Thrage1, karlilhignm siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Ihrager’mn  karliligini  siirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, finansal durumu ve
paylarmin performansi olumsuz etkilenebilir.

- Ihragginmm  yatinmlari, yatirimeilarm yatirim tercihleri ile
uyumlu olmayabilir,

- Thragginm menkul kiymetler portfdyiiniin piyasa kosullarina
bagli olarak degerinin azalmas: s6z konusu olabilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin
Thrager ve yatinm yaptifn girigim sermayesi girketleri
lizerindeki olumsuz yansimalari, Ihrac¢inin finansal durumu
ile faaliyet sonuglarmi olumsuz yénde etkileyebilir.

Thrage: faaliyetleri ile ilgili olarak ¢egitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarm ihraggr aleyhine somuglanmasi halinde
Thragginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Sdeme
yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin ilave zorunluluklar, mevzuat
degisiklikleri ve yeterlilikler getirilmesi, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

- Sirket’in faaliyetleri yonetim kadrosunun deneyimi ve
performansindan etkilenmektedir. Ust diizey yoneticilerin
ve onemli pozisyonlarda bulunan gahisanlarm kaybi veya
yonetim kadrosunda istikrarsizhk  Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

- Dig kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmast ve maliyetlerin artmasi
halinde Ihraggmin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Ihra¢emnin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

- Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler girigim
sermayesi yatinm ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istahim ve girisim
sermayesi yatirim ortakliklarmin  faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

GSYO Tebligi hiikiimleri gercevesinde uyulmas: gereken
yasal mevzuat ve simrlamalar bulundugundan, mevzuat ve
sinirlamalara uyulmamasi halinde girigim sermayesi yatirim
ortakliklarnin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel
karliliklart sinirlanabilir.

Girisim yatmmlarindan yiksek getiri beklentisi girigim
sermayesi yatiim ortakliklarm riski yiiksek yatirimlara
yonlendirebilir.

Tirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek
daralmalar ile olumsuz siyasi ve Jeopolitik gelismeler
GSYO’lann yatinm yaptiy sirketlerin faaliyetlerini ve
dolayisiyla sektSrdeki ortakliklarin finansal durumu ve
karliigiot olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin énemli risk faktorleri
hakkmda bilgi

- Ihragemin paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yasanabilir.

- Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden
diger Sirket paylarmin halka arz kapsaminda verilen,
dolagimdaki pay miktarint artirmamaya déniik taahhiitlere
iligkin siirenin dolmasinin ardindan biiyilk miktarlarda
satilmas veya bu tiir satislarin gergeklesebilecegi olasihg,
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Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat1 iizerinde tnemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

- lhraggi, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast
hiikiimleri ¢ergevesinde gelecek donemlerde kar payi
ddememeye karar verebilir ya da kar payt dagitamayabilir.

- Fiyat tespit raporundaki varsayumlarin gergeklesmemesi
Sirket’in pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

- Sirket paylan Tiirk Liras1 tizerinden iglem gorecek olup,
Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarinin
degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimetlar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin
ihraceimn/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yvatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

flerleyen asamalarda eklenecektir.

E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullamm
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda

bilgi

Hlerleyen asamalarda eklenecektir.

E3 Halka arza iliskin bilgiler ve

kosullar:

Herleyen asamalarda eklenecektir.

E.4d Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’'in
satig1 suretiyle halka arz geliri elde edecektir.

Halka arz sirasmda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza
aracilik komisyonu, hukuki danismanlik biirosunun danigmanhik
ficreti, bagimsiz denetim kuralusunun denetim iicreti elde etmesi
s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu izahname’nin
28.1 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmaktadr.

A1l Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon
hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. A1 Capital’in,
halka arz kapsaminda, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma yoktur.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Irfan
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasinda
glkar catismast veya herhangi bir menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Irfan
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.’nin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Irfan Bafimsiz Denetim ve
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Yeminli Mali Misavirlik A.S. Sirket'e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar
vb. bulunmamaktadir.

E.5 Sermaye piyasasi aracim | Sirket, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
halka arz eden | basladif tarihten itibaren 1 (bir) vil boyunca; herhangi bir
kigsinin/ihraccinin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagZini ve
ismi/unvam dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagim, bu siire

boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagimi ve
Kim tarafindan ve ne kadar | dolasimdaki pay miktarmm artmast neticesini doguracak
siire ile taahhiit verildigi | herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni
hususlarim icerecek sekilde | bir satis veya halka arz yapilacagma dair ya da dolasimdaki pay
dolasimdaki pay miktarinn | miktarinin artmast neticesini doguracak herhangi bagka bir
artirilmamasina iliskin | bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve
verilen taahhiitler hakkinda | taahhiit etmigtir.
bilgi Sirket ortaklar1 Ihlas Holding, Thlas Yaym Holding, Ahmet
Miicahid OREN, Pardus Portfy Yénetimi A.S. Expansion
Funding GSYF, Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Oniigiincii
Karma GSYF Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklart
Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarmin artmasma yol
agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini
ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarmi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini
ve ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklar
Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklarini,
bagka yatirimer hesaplarina virmanlamayacaklarmi veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyeceklerini kabui, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 Halka arzdan kaynaklanan | Herleyen asamalarda eklenecektir.
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi
Yeni pay alma hakk
kollamiminin  séz konusn
olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

E.7 Talepte bulunan | Yetkili kuruluglar icretlendirme politikalart gergevesinde
yatirmmceilardan talep | yatirnmcilardan hesap agma licreti, sermaye piyasasi aracinin

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

MKK’ya virman iicreti, yaturmmcmin bagka bir  yetkili
kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT iicreti, damga vergisi
ve diger vergi ve iicretleri falep edebilirler.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracomn bagimsiz denetim
kuruluslarimn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslar:
ile birlikte):

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2024-30.09.2024 dénemine iligkin finansal
tablolar1 Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmugtir,

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi

Hayati CIFTLIK

Kisiklt Mahallesi Alemdag Cd.No:60 Masaldan Is

Adresi Mrk. A Blok Kat:2 D:7 Biiyiikcamlica 34696
Uskiidar / Istanbul
Telefon +90 (216) 521 41 84

Internet Adresi https://www.irfanymm.com.tr/

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluglart PCAOB

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022 ve 2023 willann ile 01.01.2024-
30.09.2024 donemine iliskin finansal durum tablolar ile gelir tablolarindan segilen Snemli
finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmistir.

30.09.2024 31.12.2023 31,12.2022 31.12.2021

VARLIKLAR
Dinen Varliklar 166.337.725 39.509.944 .  119.944.917 166.944,703
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.591.849 336.726 61.466.148 130.379.456
Finansal Yatirimlar 141.946.464 28.378.386 57.284.743 35.525.374
Ticari Alacaklar - - - -
{liskili Taraflardan Ticari Alacakiar - - - -
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakior - - - -
Diger Alacaklar - - -
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 22,113.208 9.924.636 - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - 390 -
Pesin Odenmis Giderler - - - -
Cari Dénem Vergisiyle iigili Varliklar 686.204 792.977 960.904 957.970
Diger Dénen Varliklar - 77.219 232.532 81.903
Duran Varhiklar 172.561.688 | 111.018.033 9.899.644 5.660.262
Diger Alacaklar - - - -
Higkili Taraflardan Diger Alacakiar - - - -
liigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Finansal Yatirumlar 170.383.603 | 109.781.025 8.855.204 4.562.905
Kullanim Hakk: Varliklart o 2.094.519 1.136.881 943.768 421.097.357
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Yatirrm Amagh Gayrimenkuller - - - -
Maddi Duran Varliklar 72.608 100.127 100.672 -
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10.958 - - -
Pegin Odenmis Giderler - - - -
Diger Duran Varliklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 338.899.413 | 150.527.977 129.844.561 172.604.965
30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.250.676 4.223.699 1.272.231 846.719
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 329.943 254.607 135.616 155.589
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: - - - -
Ticari Borglar
Hiskili Taraflara Ticari Borglar - 250.769 59.873 36.844
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borciar 39.669 41.265 38244 5061
Caliganlara Saglanan Fayda Kapsamnda Borglar 1.114.223 1.149.724 848.284 504.225
Diger Borglar
Hiskili Taraflara Diger Borglar 10.081.335 1.362.000 - -
Hiskali Olmayan Taraflara Diger Borglar - - - -
Kisa Vadeli Karsitiklar
Calisanlara Sagl. Faydalara Hiskin Kisa Vadeli
Kargihklar 117.759 210.969 71.023 -
Diger Kisa Vadeli Kargilikdar - - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiiikler 567.747 254.365 119.191 145.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.860.690 1.972.105 548.858 851.192
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.281.263 389.864 410.856 750.380
Uzun Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Sagl. Favdalara Riskin Uzun Vadeli
Kargiiklar 1,579.427 1.582.241 138.002 100.812
Diger Uzun Vadeli Kargilikiar - - - -
Diger Uzun Vadeli Yiktmlilikler - - - -
Ozkaynaklar 323.788.047 | 144.332.172 128.023.472 170.907.054
Odenmis Sermaye 40.000.900 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Sermaye Ditzeltme Farklart 145.822.664 |  149.822.664 149.822.664 149.822.664
Paylara iliskin Primler / Iskontolar 161.780.920 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Tanimianmy Fayda Planlar: Yeniden Olciim
Kazanclary’ Kayiplar: (1.743.924) (1.586.239) {63.550) -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - -
Kardan Aynilan Kisitlanmug Yedekler 2.044.827 1.377.011 519.404 -
Gegmis Yullar Kar/Zararlari (45.949.079) | (63.110.654) | (19.435.014) -
Net Dénem Kary/Zarari 17.832.639 17.829.390 | (42.8i8.032)| (18.915.610)
TOPLAM KAYNAKLAR 338.899.413 |  150.527.977 129.844.561 172.604.965
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01.01.2024- 01.012023- | 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.202i-
30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Hasilat 42.211.687 8.437.459 45.163.190 13,122,613 3(.653.586
Satislarin Maliyeti (-) - - - - -
Briit Kar/(Zarar) 42.211.687 8.437.459 45.163.190 13.122.613 30.653.586
Pazarlama Giderleri (-} - - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.609.612) (10.073.271) | (13.881.303) (7.817.809) (6.306.571)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - - - 85.164
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.077) (10.147) (14.422) (31.440) (5.156)
Esas Faaliyet Kari/(Zararr) 25.596.998 (1.647.959) 31.267.465 5.273.364 24.427.023
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - - - - -
Yaturim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -
Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kan/(Zarary) 25.596.998 (1.647.959) 31.267.465 5.273.364 24.427.023
Finansman Gelirleri - 4.523.221 4.554.000 2.208 -
Finansman Giderleri (-} (105.216) (97.722) (141.015} (129.061) (169.343)
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplar)

(7.659.143) (28.408.838) [ (17.851.060) (47.964.543) (43.173.290)
Sitrdiiriilen Faaliyetler Diinem
Kari/(Zarary 17.832.63% {(25.631.298) 17.829.350 (42.818.032) (18.915.610)
Disnem Kary/(Zarari) 17.832.639 (25.631.298) 17.829.390 {42.818.032) (18.915.610)

Sirket’in finansal raporlarinin “PortfSy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina

Uyumun Kontrolii” baglikli dipnotu uyarinca portféy sinirlamalarina uyuma iliskin bilgiler
agagidaki tablolarda yer almaktadir:

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Teblizdeki flgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Diizenleme 30.09.2024
A Para ve Sermaye Piyasas: Araglari Md.20/1-(b) 7.526.849
B Girigim Sermayesi Yatirimlan Md.20/1-(a) 306.395.067
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damgmanhk Sirketindeki Istirakler Md.20/1-(d) ve (e } -
D Diger Varliklar 24977497
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 338.899.413
F Finansal Borglar Md.29 1.611.206
G Karsiliklar,Kosullu Varlk ve Yukiimiliikler (Rehin, Teminat,lpotekler) Md.20/2~(a) -
H Ozsermaye 323.788.047
1 Diger Kaynaklar 13.500.160
E Ortaklik Toplam Kaynakian Md.3/1+(a) 338.899.413
Tebligdeki ilgili
Bireysel Difer Finansal Bilgiler Diizenleme 30.09.2024
Al Sermaye Piyasas1 Araglarina ve fslemlerine Yapilan Yatmim Md.20/1-(b) 5.935.600
A2 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katdma Hesabi Md.20/1-(b) 1.591.849
B1 Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3-(¢) -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) -
B3 Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa g1 Pavlan Md.21/3-(c) -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.218-(2) L, -
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C1 Portfy Yonetim Sirketine {stirak Md.20/1-(e) -
C2 Damsmanhk Sirketine Istirak Md.20/1-(d) -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.2%/1 -
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 329.943
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 1.281.263
Gl Rehin Md.20/2-(a) -
G2 Teminat Md.20/2-(a) -
G3 | Ipotekler Md.20/1-(a) -
| Disandan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 {3.124.396)

PORTFOY SINIRLAMALARLFINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRT KONTROL TABLOSU: PAYLARINI NITELIKLI
YATIRIMCILARA SATAN ORTAKLIKLAR ICIN®
Tebligdeki Tgili Asgari/Azami

Porty Simirlamalarn Biizenleme 30.09.2024 | Oran

1 | Para ve sermaye pivasas araglari Md.22/1- (b) 222 | <%49
Girigim sermayesi yatirimlan Md.22/1- (b)/(&) 90,41 | 2%51
Portfoy yonetim girketi ve danigmanlik girketindeki istirakler Md.22/1- () - | £%l10
Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarnin Nominal

4 | Degeri Md.29 0,10 | =%30
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarimin Nominal

5 | Peperi Md.29 0,40 | <%200

Yatirnmei, yatirmom kararim vermeden dnce Thracemm finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldigi is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boéliimlerini de dikkate almahdar.

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindiwmaktadir. Yatirim
karar1 alinmadan once asagida ele alinan risk faktorlerinin, ekleri ile birlikte ishu izahnamenin
biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
Yonetiminin ishu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bir sekilde etkilleyebilecegini dngordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek
Paylar'in degeri diisebiliv ve yatirimin tamanumn veya bir kismunn kaybedilmesi 5oz konusu
olabilir,

Asagida belirtilen riskler kargsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket'in faalyetlerine, faalivet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin

asagidaki sunum siralamast Sivket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligt veya




onemi bakimindan yaptug bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak
diisiiniilmemelidir.

5.1, Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Ihraccinin istiraklerinin kartiligimin azalmasy, Thraccimin kartiigim olumsuz etkileyebilir.

Thrage1 faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlari yapmasi nedeniyle, hali hazirdaki
yatirimlar: veya gelecekte yapacafi girisim sermayesi yaturimlar sonucunda, yatirim yapilan
girigim sirketlerinin karlarinin diismesi ya da bu sirketlerin zarar etmesi durumunda, Thragcinin
karlihig1 olumsuz etkilenebilir.

Ihraccr yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmanus sirketlere yatirtm yapabilir. Bu
sirketler olumsuz ekonomik konjonktiirden daha fazla etkilenebilir, faaliyetleri aksayabilir.
Dolayistyla Ihracci’min bu sirketlerden elde etmeyi bekledigi getiriler gerceklesmeyebilir.

Thrage1, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yatinm yapmaktadir. Yatmim yaptii veya
yapaca@ bazt sirketler yeni kurulmug veya yeterli biiylklige ulasmamig sirketler olabilir.
Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kiicik 6lgekli sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet
sonuglanm olumsuz etkileyebilir. Bu durum Ihraggmin finansal tablolarina olumsuz olarak
yansiyabilir. Ayrica Ihraggimn séz konusu yatinmlardan gikisini geciktirebilir ya da
engelleyebilir.

Ihraccinin istiraklerinin yasanmast muhtemel ddeme giicliikleri nedeniyle Thraccimin nakit
akist olumsuz etkilenebilir.

Thrage1 faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlar1 yapmis olup, yapmaya da devam
etmektedir. S6z konusu yatirimlar yapilirken se¢ici davranilmaktadir. Ancak gdsterilen azami
dikkate ragmen Thragginin istirakleri 6deme giiliigii ile karsilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek
olumsuzluklar girigim sermayesi yatirmnu yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyact dogurabilir, Bu
durum Ihrag¢inin nakit akislanini olumsuz etkileyebilir.

Yeni yatirim planlar: dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler séz konusu olabilir. Dogru
yatuimlar yapidmamasi, Thraccinin faaliyetlerinin biiyiimesini ve karliigint olumsuz yinde
etkileyebilir.

Thraget yatirrm yaparken, yatirim yaptigi sirketleri birgok farkls kriteri dikkate alarak dzenle
segse de Ongoriileri gerceklesmeyebilir. Yanhs yatinmlar Thraggimn biiylimesini olumsuz
etkileyebilir. Thragginin girisim sermayesi yatirumi yaptiga sirketlerde iflaslar veya konkordato
tlan1 sz konusu olabilir. Yapilan yatinmlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatirim geri
donmeyebilir. Girigim sermayesi yatirimindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis

yapilabilir. Bu durum Ihraggimin faaliyetlerinin biiyiimesinj ve finansal durumunu olumsuz

etkileyebilir.
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Thragcinin yatirim yapugi sirketlerin sayistnin artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraccimn yénetimsel bagarist azalabilir.

Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketlerinin sayisinin artmasi durumunda, artisa paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikliginin, Slgeginin ve fhrage: ydnetiminin tistlendigi
sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum yénetim verimliligi ve basarisi tizerinde bask1
olugturabilir. Yatirimlarmn verimli yonetilememesi Ihrageinin faaliyetlerini, beklentilerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Ihraccinn istivak ettigi ya da etmeyi planladig1 sektirlerde iklimsel veya bilgesel riskler
olusabilir. Bu durum IThrager’'nin meveut durumda istirak ettigi firmalarin faaliyetlerini ve
karliliginr olumsuz etkileyebilir, Thracer’mn karhiig diisebilir.

Thrageimin girisim sermayesi yatirimi yaptifi veya gelecekte yatirm yapacagi baz sirketlerin
faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bélgesel risklere duyarli olabilir. Iklimsel ve bslgesel
olarak meydana gelebilecek degisiklikler sdz konusu sirketlerin faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir. Bunun sonucunda Thrageinm karliligi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.,

Yatirem yapuan sirketlerin éngoriilere uymayan yatirim maliyetleri, Thraccimin finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir,

Istirak edilen/edilmesi planlanan sektérlerde iiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu sirketlerde yatirrm maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir. Bu durumda fhrageimin ek sermaye koymasi gerekebilir. Bu ilave
kaynag Thraggmm dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Yatinm yapuan sirketlerin yasal prosediirlere iliskin riskleri bulunabilir, bu durumda
ongoriilemeyen siirecler ve zorluklar yasanabilir, yatirim yapilan sirketlerin faaliyetleri
aksayabilir ve dolayiswyla fhracc bekledigi getirileri elde edemeyebilir, Thracct’nin JSaaliyetleri
aksayabilir ve karliigy diigebilir.

Ihragemim  yatinm yaptigi veya gelecekte yatrnm yapacadi sirketlerde faaliyetlerin
yiriitilebilmesi igin CED, yapi, ¢alisma ruhsati gibi yasal bagvurularin yaptlmasi gerekebilir.
Yasal prosediirler olumlu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yiiritiilmesine engel sonuglar ortaya
¢ikabilir. Bu durum, IThraggimn finansal performansini olumsuz etkileyebilir, girigim sermayesi
yatinminda gikisim geciktirebilir, engelleyebilir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.

Ihraca, karliiginin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Thracct’nmn
karldigint  siirdiirememesi  durumunda faalivetleri, beklentileri, Sinansal durumu ve
paylarinin performanst olumsuz etkilenebilir.

Thragginin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmasi birgok faktdre baglidir. Bunlar arasinda,
yatirim yaptigt ve gelecekie yapacag: girigim sermayesi sirketlerinin basarist, gelecekteki olas:
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faaliyet kar/zararlannin biiyikligi ve stresi, yatnm yaptifi/yapacagn girisim sermayesi
yatirtmlanndan ¢ikista elde edilecek kar/zararm biiyiikliigii gibi birgok faktor siralanabilir.
Ihragginin karlihigim stirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet
sonuglar ve paylarinin performans: olumsuz etkilenebilir,

Ihraccimin yatirimlarn, yatrimctlarin yatirem tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

Ihrage girisim sermayesi yatirimlart disinda portf6yiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa’da islem
goren veya gormek lzere ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasas: iglemlerine ve yatirim fonu katilma paylan ile TL ve déviz cinsinden
vadeli-vadesiz mevduat ve katidma hesabmna yatiim yapabilir. IThraggmin portfsyiindeki
¢esitlendirme yatinmeilarin yatinm  tercihlerine uyumlu olmayabilir. Thragg1 yiksek getiri
beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Ihrageimn yaptigi bu tarz yatirimlar,
yatirimeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.

Ihraccimn menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarina bagh olarak degerinin azalmast
807 konusu olabilir.

Thraggi, bir girisim sermayesi yatirim ortakligi olarak menkul kiymetler portfoyiine sahip
olabilir. S6z konusu pottfGy piyasa kosullarina gore deger artigl yasamasi Ongoriistiyle
olugturulmakla birlikte, olumsuz piyasa kosullar: portféytin degerinin diismesine neden olabilir.
Dolayistyla [hraggmmn karlihg olumsuz etkilenebilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Ihrager ve yatirim yaptig1 girisim
sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalar, Thraccimin Sinansal durumu ile faaliyet
sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.,

fhraggr ongoriilerini yaparken meveut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir.
Ekonomik geligmelerdeki éngdrilemeyen olumsuzluklar, Ihragginin ve/veya yatirim yaptigi
girisim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihracer faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarim Ihracg
aleyhine sonuclanmast halinde Ihraccimn Jaaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat édeme
yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili ¢esitli hukuki davalara veya sair yasal iglemlere muhatap olabilir. Bu
davalarin bazilar ySnetimin dikkatini ve kaynaklarim bloke edebilir. Thragginin veya yatirim
yaptig1 sitketlerin taraf olacag: yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuclanmast
yiikiimliilik dogurabilecegi gibi Thragcimin itibarm da zedeleyebilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin ilave zorunluluklar, meviuat degisiklikleri ve ypeterlilikler

getirilmesi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.,

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlary, sermaye piyasas! araclari ve SPK

tarafindan belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan pojtfsyi fletmek ve sermayg pivasasi
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mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, GSYO Tebligi uyarinca
tammlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Sirket’in faaliyetlerine iligkin
Sermaye piyasasi mevzuatinda meydana gelebilecek olast degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini
dogrudan etkileyebilir. $irket’in ilgili diizenlemelere zamaninda veya hi¢ uyum saglayamamasi
durumunda Sirket faaliyetlerini gerektigi gibi yerine getiremeyebilir veya hig yerine getiremez
hale gelebilir. irket’in tabi oldugu kanun ve diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde,
Sirket, adli ve idari yaptirimlarla ve/veya tazminat talepleriyle kargilagabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri yonetim kadrosunun deneyimi ve performansindan etkilenmektedir. Ust
diizey yoneticilerin ve dnemli pozisyonlarda bulunan calisanlarin kaybr veya yénetim
kadrosunda istikrarsizitk Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin devamliligi ve gelecege yonelik hedeflerinin gergeklestirilmesinde iist
diizey pozisyonlarda bulunan yoneticilerin stirekli ve devamh ¢alismasi ¢nem tasimaktadir.
Sirket yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan galiganlarimin Sirket ile olan is
iligkisini siirdiireceginin ya da y6neticilerinin ya da nemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarinin
rakiplerle ¢caligmaya baslamayacaginmin garantisi bulunmamaktadir. Yoneticilerin ya da énemli
pozisyonlarda bulunan galiganlarin bir veya daha fazlasmin yerine baskalarinin istihdam
edilmesi vakit alabilecek ve maliyete yol agabilecektir. Bu durumlarin gerceklesmesi, Sirket’in
faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagmasm geciktirebilir veya engelleyebilir.

Caliganlanin Sirket ile caligmay: tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iliskilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak $irket degisen rekabet kosullar ve ticari sartlar ile biiylimeyi
stirdiirtirken Sirket kiiltiirtin{i korumak gibi birgok zorlukla kargilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli c¢ahiganlarn istindami ve Sirket ile olan is iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yapisinda, faaliyet sonuclarinda veya is modelinde meydana gelebilecek
degisiklikler calisan motivasyonunu ya da ¢alisanlarin muhafaza edilmesini olumsuz yonde
etkilerse, Sirket gelecege yonelik hedeflerini gerceklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglart
olumsuz yénde etkilenebilir.

Dis kaynak ihtiyacinin ortaya cikmast ve maliyetlerin artmasi halinde Ihraccimn finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Thragginin éniimiizdeki dénemde faaliyetleri biiyiidiikce dis kaynak ihtiyac: ortaya ¢ikabilir.
Thraggimin dis kaynak ihtiyaciin ortaya ¢ikmasi ve s6z konusu maliyetlerin artmas: halinde
Ihragginin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thraggmm iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degz;tkhkler girigim sermayesi yatfirim
ortakliklarimn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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GSYO Tebligi'nde ve sair mevzuatta yasanabilecek degisiklikler girisim sermayesi yatirun
ortakliklarimn faaliyetlerini sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin kurum kazanglari, kurumlar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakliklarin
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglan ortaklara dagitilsin veya dagitilmasm,
uygulanacak stopaj oram %0 olarak belirlenmistir. Yasal mevzuatta yapilabilecek degisiklikler
ile sektordeki ortakliklarin sahip oldugu vergi istisnalar ve muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna
bagh olarak sektdrdeki ortakliklarin operasyonel sonuglar ile karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istaluny ve girigsim sermayesi yatirim ortakliklarinin
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarmda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatirim istahim olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte sektordeki ortakliklarin istirak ettigi sirketlerde déviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda fiyatlama ve karlilik riski olusabilir. S6z konusu sirketlerin dovize
dayal1 islemleri ile d6viz pozisyonlarmna kargilik herhangi bir korunma islemine girmemesi
halinde faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileneceginden, sektordeki ortakliklarin girisim
sermayesi yatirimlarinin olumsuz etkilenmesine, yatirnmlardan ¢ikig siiresinin uzamasina ya da
engellenmesine sebep olabilir.

GSYO Tebligi hiikiimleri cercevesinde uyulmast gereken yasal mevzuat ve sumirlamalar
bulundugundan, mevzuat ve sumirlamalara uyulmamas: halinde girisim sermayesi yafirtm
ortakliklarimn faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliliklar: sinirlanabilir.

Sektordeki ortakliklar SPK’nin I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin
Esaslar Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsami, faaliyetlere iligkin simirlamalar, portfoy
sinirfamalari gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu Teblige uyulmamasi / Teblige aykirt
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda aykirilikta bulunan ortakliklar ¢esitli yaptinmlara maruz.
kalabilir, Bu yaptrimlar para cezalan olabilecegi gibi ortakliklarin faaliyetlerinin
sonlandinimasina kadar gidebilir.

Girisim yatinmlarindan yiiksek getiri beklentisi girisim sermayesi yatirim ortakliklarin riski
yiiksek yatirtimlara yonlendirebilir.

GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve ¢ikarilmig sermayelerini esas olarak sermaye kazanci
elde etmek amaciyla gesitli yatinnmlara yonlendiren sermaye piyasast kurumlari olup, GSYO’lar
kaynaklarini katma deger iiretecegine inandifi gelecek vaat eden sirketlere yatwarak bu
sirketlerin iiretecegi katma degerden faydalanmay1 ve pay sahipleri i¢in getirinin maksimize
edildigi noktada yatirim vyapilan girketten ayrilmayi hedefler. Bu kapsamda, sektdrdeki
ortakliklar yiiksek getiri beklentisiyle yatrimlarini riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Bu
yatirimlardan istenilen sonuglarin elde edilememesi sektordeki ortakliklarin finansal durumunu
ve karhiligim olumsuz etkileygbilir.
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Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve
Jjeopolitik gelismeler GSYO’larin yatinm yaptigi sirketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla
sektordeki ortakliklarin finansal durumu ve karligini olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek belirsizlikler, olumsuz siyasi ve jeopolitik gelismeler,
rekabet ve yatinm kosullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin
bozulmasma neden olabilecegi gibi talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, GSYO’larin
yatirum yaptii sirketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla sekt6rdeki ortakliklarin finansal duwrumu
ve karlilifim olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel piyasalarda ve tlke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler iiretim ve ticaret
hacimlerini 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarindaki artis, déviz kurlarinda asut dalglanmalar, firma borglukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artis ciro ve karliliklar {izerinde yapacagi olumsuz etkiler nedeniyle tiretim ve
ticaret hacminin daralmasi sonucunda GSYO’larin yaptigi firmalarin finansal performanslari
olumsuz olarak etkilenebilir. Bu durum sektrdeki ortakliklarn karliliklarinda azalma yasatarak
ortakliklarin finansal performanslarimi olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye'nin ig¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ckonomisi ve siyasetini énemli 6l¢iide etkilemesi séz konusudur. Tiirkiye’nin bulundugu cografi
konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savaginin, her iki tilkeyle de ticari ve siyasi iligkileri
olan Tirkiye tizerinde olumsuz etkiler yapmas: yiiksek olasiliktadir. Bu tilkelerdeki savag halinin
sonucunda Tirkiye'nin bu tlkelerden elde edecegi ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz
ctkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cografi bolgedeki gelismeler sonucunda
olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYO’larin yatirim yaptifn sirketlerin faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum scktérdeki ortakbklarm karhihklarinda azalma
yagatarak ortakliklarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel dlgekli yaganabilecek olasi salgm hastaliklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek
deprem, sel gibi dogal afetler ticari faaliyetlerin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgim
nedeniyle baglayan kiiresel ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve
global olgekte alinan 6nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Eger benzer kiiresel
ckonomik zorluklar devam ederse global ekonomi ile Tirkiye ekonomisi ve dolayisiyla
GSYO’larin yatirim. yaptig sirketler ve sektdr olumsuz olarak etkilenebilit.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihraccimin paylar itk kez halka agtk bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce Thraggimn paylari Tiirkiye’de veya yurt digmda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara

iligkin bir piyasamn olusacagina veya bu tiirden bir piyasg olussa
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ettirecegine dair hig bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara dair
olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylari elinde bulunduranlarn sayisina,
yatirimeilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarmdaki menfaatlerine ve diger
faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi olusmayabilir
veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimeilarin halka arz kapsaminda
satin aldiklart paylara dair alim ve satim islemleri yapma imkanlanm olumsuz yénde
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarin sinirli olmasi, halk arz edilen paylar elinde
bulunduranlarm bu paylar: arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
vonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarnn islem goérdiigii fiyatin degiskenligini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya da
gelecekieki performansini yansitmayabilir. Ayrica ihragginin faaliyet sonuglar ya da finansal
performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmeilarn beklentilerini karsilayamayabilir, Halka arz edilen paylarn
degeri Ihrag¢imin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere,
kiirese] makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktérleri
kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kogullara tepki olarak 8nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Thrag¢inin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatirimeilann beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz kapsamimda aldiklari paylar: halka
arz fiyatindan veya bu fiyatin {izerinden satma imkanlar1 hi¢ bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimetlar, halka arz
edilen paylara yonelik yatinmlarimin tamamimi veya bir kismim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarmun halka arg
kapsaminda verilen, dolasimdaki pay miktarim artirmamaya diniik taahhiitlere iliskin
stirenin  dolmastmin  ardindan  biiyiik miktarlarda satilmast veya bu tir satislarin
gergeklesebilecegi olasithigt, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fivati iizerinde énemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, Sirket paylarmimn Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagim ve
dolagimdaki pay miktarimin bu suretle artiritmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
bagka bir karar alinmayacagini, bu stire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagimdaki pay miktarinin artmas: neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya
agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortaklari [hlas Holding, Thlas Yayin Holding, Ahmet Miicahid OREN, Pardus Portfoy
Yonetimi A.S. Expansion Funding GSYF, Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Oniiglincii Karma
ihten itiba:ren 1 (bir) y1l

GSYF Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye bagladig £
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boyunca sahip olduklan Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarimin artmasma yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasasi Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama yvapmayacaklarini ve ayrica
Sirket paylarinin Borsa {stanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
sahip olduklar Sirket paylarim, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul digmda  satmayacaklarim, bagka  yatmmci  hesaplarina
virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da ézel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Inracqr, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast hiikiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar payr idememeye karar verebilir ya da kar payr dagitamayabilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére halka a¢ik anonim ortakliklar, kdrlarimi genel kurullari
tarafindan belirlenccek kir dagitimi politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagrtirlar. Bu gergevede Thraggr’nin gelecekte yatirimeilara kir payr dagitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Kar payi sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragei’nin kar pay:
dagitmasi zaten milimkiin olmayacaktir. Kar pay: dagitilabilmesi i¢in oncelikle Sirket’in ilgili
yilt kar ile tamamlamasi ve varsa gecmis yillar zararlarnm mahsup edilmesi gerckmektedir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay1 ile kar dagitabilir. Paylar
Borsa’da iglem géren anonim sirketler karin1 nakden veya kar payimn sermayeye ilavesi
surcttyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kari olmayabilir veya karm Sirket
biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararimna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas
halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayrmlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fivatimt olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi nedeniyle Sirket paylariun
halka arz fiyatimn belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gergeklesmemesi halinde
Sirket’in pay fiyat: olumsuz etkilenebilir,

Sirket paylart Tiirk Lirast iizerinden islem gérecek olup, Tiirk Lirast’mn degerindeki
dalgalanmalar Sirket paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmasi
durumunda bu kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayls1yla Tirk Lirasi’’mn diger para
birimlerine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar pay}k
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yatinmeilar igin bagka para birimlerine doniigtirilecek kar payr 6demelerinin degerini
etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar: gergevesinde bu

yatrimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bithassa:

Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadip;

Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimu ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfyiiniin tamamn {izerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araclara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamum kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig; Halka arz
edilen paylarin tlim kosullarm: detayl: bir gekilde kavrayamadig: ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalarin davramglarina asina olmadigi ve yatirmmm veya gecerli risklere
katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler, faiz oram faktorleri ve diger
faktérler hakkmdaki muhtemel senaryolar: (tek basma veya finansal bir damismanin
yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde,

Sirket’in Borsa’da islem géren paylarina yapmig oldugu yatim uygun bir yatinim olmayabilir,

Potansiyel yatirimeilar:

- Halka arz edilen paylarin degisen kogullarda nasil performans gostereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarmn degeri tizerindeki etkilerini ve bu yatirimin
potansiyel yatirimemnin yatwim  portfoyiiniin  tamami  iizerinde yapacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanlifa (tek bagina veya bir finansal danigmanin
yardimiyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatiim yapmamalidirlar.
Yatirimeilarm  yatirim faaliyetleri gecerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damsmanlarma veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimeti igin sz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayr gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye

riski, kredi riski ve likidite riski olarak siralanabilir.

5.4.1 Finansal riskler

5.4.1.1 Sermaye Riski:
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Sermaye riski, Sirket’in borglart karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faalivetlerini siirdiiriicken olasi bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

5.4.1.2 Kredi Riski:

Kredi riski bir finansal araca yatiim yapan taraflardan birinin yikiimliliigtinii yerine
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Finansal araclar kars: tarafin anlasma
gereklerini yerine getirememe riskini tastmaktadir.

5.4.1.3 Likidite Riski:

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya g¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamma yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatirmlar olusturmaktadr.

6. [HRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihrag:(;mm ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvam: Thlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigh A.$.’dir. Sirketin isletme adi
bulunmamaktadur.

6.1.2. Thrag¢emm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad.

Ticaret s.lcllme tescil edilen y;_erkez_adresn No:11B Ig Kapt No: 21 Bahgelievler/istanbul

Bagh olunan Ticaret Sicil Midiirligii | istanbul Ticaret Sicil Miidiirlign

Ticaréf-si_cil No_ T 305696-5

6.1.3. Thraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, éngoriilen siiresi:
Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne 14/04/2021 tarihinde tescil edilmis ve stiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢eiun kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

. Ihlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.
Anonim Sirket

T.C. Kanunlari

Tiirkiye
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| Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. No:11B Ig
Kapi No: 21 Bahgelievler/Istanbul

| Tel: +90 (212) 454 2165
| Faks: +90 (212) 454 2166

www.ihlasgirisim.com

6.1.5. Thrace faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket 14/04/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Thlas Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakligi A.S. ticaret unvaniyla kurulmustur. Sirket’in kurulus sermayesi 40.000.000
TL olup, kurulus sermayesindeki paylarin 18.000.000 TL nominal degerli kisrm Thlas Holding’e,
18.000.000 TL nominal degerli kismui Ihlas Yayin Holding’e, 4.000.000 TIL nominal degerli
kismi Ahmet Miicahid OREN’e aittir.

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirnmlar, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portféyii isletmek ve sermaye
piyasas1 mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde 8nemli olaylar asagida siralanmustar:

- Ihlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karan ile ihlas Starthub Saglk Yatirim
ve Ticaret A.S. ticaret unvanl igtirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus
sermayesine %50 oraninda katilim saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, Thlas
GSYO, Ihlas Starthub Saghik Yatiim ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki paylarin
%50’si igin 1.500.000 TL tutarinda yatirim yapmistir. Thlas Starthub Saghk Yatirim ve
Ticaret A.§. 02.06.2021 tarihinde kurulmus olup, baslica faaliyet konulari; yurt icinde ve
vurt disinda kurulu veya kurulacak sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi
triinler, cihazlar, ilag konularinda danismanlik hizmeti yapmak, yurt iginde ve yurt
diginda teknoloji alamnda faaliyet gosteren firmalara yonelik finans teknolojileri,
pazarlama, girisim destegi saglanmasi konularim birlegtirilerek firmalarmn ihtiyaclarina
vonelik coziimler Uretmek, lirettirmek ve yeni iirlin, y6ntem, sistem ve {retim
tekniklerinin meydana getirilmesi veya geligtirilmesi ve bunlarla ilgili her ttirlii bilimsel
ticari destek ve damgmanlik hizmetleri vermek/verdirmek, tcknokentlerde
kurulu/kurulacak mikro ve kiigiik olgekli sirketlerin verimliligine, biiyiimesine ve
globallesmesine yonelik her tiirlii danigmanlik, destek saglamak, bunlarla ilgili rapor
hazirlamak, saglk, saglik turizmi, biyoteknolojik, medikal ve tibbi {irtinler, cihazlar, ilag
gibi alanlarda sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gereg, malzeme,
hizmet veya yeni {iriin, y6ntem, sistem ve iiretim tekniklerinin meydana getirilmesi veya
gelistirilmesi hususunda firmalara yonelik danismanlik vermek ve finans teknolojjleri,
finans, pazarlama, destegi saglamaktir,
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- Ihlas GSYO 26.10.2021 tarihii yOnetim kurulu karar ile Dinlebi Sesli Kitap Yaymeilik
Ticaret A.§.’nin sahibi DINLEBI B.V. firmasma igtirak edilmesine karar vermis olup, bu
kapsamda DINLEBI B.V. firmasinin sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden paylar
46.322,74 Euro bedel karsihginda devralinmistir. Dinlebi Sesli Kitap Yaymcilik Ticaret
A.5.’nin faaliyet konusu Tiirkce ve yabanc dilde tiretilen her tiirlii fikir ve sanat eserleri
ile dergi, kitap, roman, hikdye ve benzeri yayinlarn, ses dosyas1 olarak kayds, iiretimi,
tasarimi yayinlanmasi ve gogaltilmasi ile bu iiriinlerin pazarlanmasi, tanitima, sergilemesi
ve dagitimudir.

- Thlas GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karan ile Adthera Biyoteknoloji Saglik
ve Ticaret A.S. ticaret unvanli istirak sirketi kurulmasina ve séz konusu istirakin kurulus
sermayesine %33 oramnda katilim saglanmasma karar verilmistir. Bu kapsamda, Thlas
GSYO, Adthera Biyoteknoloji Saghik ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki paylarin
%3371 i¢in 8.937.000 TL tutarinda yatirim yapmustir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve
Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde kurulmus olup, baslica faaliyet konular1 yurt icinde ve
yurt diginda, bagta kanser olmak iizere beseri hastaliklarn tedavisinde kullanmak icin her
tiirlii ilag, agt ve beseri tibbi tiriinlerin aragtirlmasi, gelistirilmesi ve elde edilen iiriin ve
fikri haklarin ticarilestirilmesidir.

- Thlas GSYO 10.05.2023 tarihli yonetim kurulu karan ile Games United Yazilim Egitim
Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasmin sermayesinin
%2,50’sine tekabiil eden paylar 1.000.000 USD bedel karsihiginda devralinmistir. Games
United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin baslica faaliyet konusu bilumum
Bilgisayar yazilimlan ve oyun yazilimlarimin gelistirilmesi, oyun yazilimlarinin internet,
mobil veya diger ortamlarda pazarlanmas ve satisidir.

- lhlas GSYO 2023 yily Eylil ayinda Livemedy Saglik Platformu A.S.’ne %16,66’hk
ortaklik pay1 igin 400 bin USD yatinm yapilmasina, Ocak 2024°te sirketin gelisim
durumu incelenerek bu yatirimin 750 bin USD’ye kadar gikanlarak sahip olunan paymn
%25%e ulagabilmesine ve hissedarlarla “Pay Sahipleri/Hissedarlar Sézlesmesi”
imzalanmasina karar verilmistir.

Livemedy Saglik Platformu A.S.’nin faaliyet konusu bilgisayar programlama faaliyetleri
yapmak, bilgisayar yazilimlarinin tasarimi, gelistirilmesi, bakimi, giincellestirilmesi
hizmetleri, bilgisayar donanimlari alanlarinda danismanlik hizmetleri, bilgisayar veri
taban1 olusturma hizmetleri, bilgisayar verilerinin kurtanlmast, diizeltilmesi ve bilgilerin
elektronik ortamda elde edilmesi, yayilmas:;, dagitilmasi ve ticareti, bilgisayar sistem
analizi hizmetleri, bilgisayar damismanlik hizmetleri, bilgisayar kiralanmas: hizmetleri,
bilgisayar yazilimlarinin  kiralanmasi, lisans verilmesi hizmetleri, bilgisayar
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programlannin  ¢ogaltilmas1 hizmetleri, bilgisayar yazilimlanimn tesisi hizmetleri
yapmaktir,

- Ihlas GSYO 29.12.2023 tarihli yonetim kurulu karar ile Done Iletisim Bilgi Sistemleri
ve Yayincihik Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Hisse Devri, Paya Déniistiiriilebilir Borg ve
Yatirim Sozlesmesi” imzalanmasina, sézlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlanip
hisselerin olusumuna kadar hisse senedine donistiirilmek tizere 100.000 USD borg
verilmesine karar vermistir, 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD &deme
kargiligmdaki tutar paya déniistiiriilmiis olup, déniisiim sonras: sahip olunan pay adedi 34.072
olup, hisse orani %1,65"dir. Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymncilik Sanayi ve Ticaret
A.$.’nin faaliyet konusu cep telefonlar: ile internet arasmda iletisim kuracak sistemler
dahil her tiirl iletisim bilgi sistemleri gelistirmektir.

- Thlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karar gergevesinde Kuantum Siber
Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Damigsmanhk Hizmetleri Sanayi Ticaret
Anonim Sirketine 400.000 USD yatirim yapilmasina karar verilmigtir. 27.11.2024 tarihli
sirket genel kurulunda 200.000 USD &deme karsihgmndaki tutar paya déniistiirtilmils
olup, doniisiim sonras: sahip olunan pay adedi 159.000 ve hisse orani %52,48"dir.
Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Danismanlik Hizmetleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu siber giivenlik yazihm gelistirme siirecinin tiim
agamalarinda uygulama giivenligi ile ilgili islemlerin slireg ile entegre sekilde
gergeklestirilmesi, uygulama giivenliginin daha kolay ve etkili sckilde saglanmasina
yonelik 6zel yazilimlar gelistirmektir,

- Ihlas GSYO0, 27.09.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatirim
yapilmasina karar vermistir.

- fIhlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karan cercevesinde DBE Elektrik
Miihendislik Proje ve Danismanlik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL
nominal degerli paylar i¢in 1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatinim ile
hisse oram %3,81 olmustur. DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danigmanhik A.S.’nin
faaliyet konusu elektrik mithendislik hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama
hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yénetim kurulu karar: ile Re-Pie Porfy Yonetimi A.S.
ARF Girisim Sermaye Fonu’na 68.177.277 TL tutarinda yatirnm yaptlmasina karar
vermigtir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
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6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin snemli
yatirimlari ve bu yatinmlarmm finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Sirket’in, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla gergeklesen dnemli
girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgiler asagida aciklanmaktadir:

- Ihlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karar1 ile Ihlas Starthub Saglik Yatirim
ve Ticaret A.§. ticaret unvanlt igtirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus
sermayesine %30 oraninda katilim saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, Ihlas
GSYO, Ihlas Starthub Saghk Yatrim ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki paylarin
%501 i¢in 1.500.000 TL tutarinda yatirim yapmugtir. Thlas Starthub Saglik Yatirim ve
Ticaret A.§. 02.06.2021 tarihinde kurulmus olup, baslica faaliyet konulars; yurt i¢inde ve
yurt diginda kurulu veya kurulacak sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi
tirtinler, cihazlar, ilag konularmda damgmanlik hizmeti yapmak, yurt icinde ve yurt
diginda tcknoloji alaminda faaliyet gosteren firmalara yonelik finans teknolojileri,
pazarlama, gitisim destedi saglanmasi konularini birlestirilerek firmalarin ihtiyaglarina
yonelik ¢ozlimler tiretmek, lrettirmek ve yeni iirlin, yontem, sistem ve {iretim
tekniklerinin meydana getirilmesi veya gelistirilmesi ve bunlarla ilgili her tiirlii bilimsel
ticari destek ve damgmanlik hizmetleri vermek/verdirmek, teknokentlerde
kurulwkurulacak mikro ve kiigik 6lgekli sirketlerin verimliligine, biiyiimesine ve
globallesmesine yonelik her tiirlii damsmaniik, destek saglamak, bunlarla ilgili rapor
hazirlamak, saglik, saghk turizmi, biyoteknolojik, medikal ve tibbi iiriinler, cihazlar, ilag
gibi alanlarda sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gereg, malzeme,
hizmet veya yeni tiriin, ydntem, sistem ve iiretim tekniklerinin meydana getirilmesi veya
geligtirilmesi hususunda firmalara yénelik danismanlik vermek ve finans teknolojileri,
finans, pazarlama, destegi saglamaktir.

- Ihlas GSYO 26.10.2021 tarihli yénetim kurulu karart ile Dinlebi Sesli Kitap Yaymecilik
Ticaret A.$."nin sahibi DINLEBI B.V. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu
kapsamda DINLEBI B.V. firmasimn sermayesinin %2,05%ine tekabiil eden paylar
46.322,74 Euro bedel karsihgida devralinmugtir. Dinlebi Sesli Kitap Yaymneihk Ticaret
A.S. nin faaltyet konusu Tiirk¢e ve yabanci dilde iiretilen her tiirlii fikir ve sanat eserleri
ile dergi, kitap, roman, hikdye ve benzeri yayinlarn, ses dosyast olarak kaydi, tiretimi,
tasarimi yayinlanmasi ve gogaltilmast ile bu iriinlerin pazarlanmasi, tanrtim, sergilemesi
ve dagitrmdar.

- Thlas GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karar ile Adthera Biyoteknoloji Saglik
ve Ticaret A.S. ticaret unvanh igtirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu igtirakin kurulug

sermayesine %33 oraninda katilim saglanmasina karar verilmigtir. Bu kapsamda, ihlas

GSYO, Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A. $ nin sermayesmdekl paylarln
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233’1 i¢in 8.937.000 TL tutarinda yatirim yapmustir. Adthera Biyoteknoloji Saghk ve
Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde kurulmus olup, baglica faaliyet konular: yurt iginde ve
yurt disinda, basta kanser olmak tizere begeri hastaliklarin tedavisinde kullanmak i¢in her
tiirlii ilag, a1 ve begeri tibbi {iriinlerin arastirilmasi, geligtirilmesi ve elde edilen {irlin ve
fikri haklarin ticarilegtirilmesidir.

fhlas GSYO 10.05.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Games United Yazilim Egitim
Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin sermayesinin
%2,50sine tekabiil eden paylar 1.000.000 USD bedel karsiliginda devralinmugtir. Games
United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin baglica faaliyet konusu bilumum
Bilgisayar yazilimlan ve oyun yazilimlarmm geligtirilmesi, oyun yazihmlarinin internet,
mobil veya diger ortamlarda pazarlanmas: ve satigidir.

Thlas GSYO 2023 yili Eyliil ayinda Livemedy Saghk Platformu A.S.’ne %16,66’hk
ortaklik payr i¢in 400 bin USD yatirim yapilmasina, Ocak 2024°te sirketin gelisim
duramu incelenerek bu yatirimm 750 bin USD’ye kadar ¢ikarilarak sahip olunan payin
%25’¢ ulagabilmesine ve hissedarlarla ‘“Pay Sahipleri/Hissedarlar S&zlegsmesi”
imzalanmasina karar verilmistir.

Livemedy Saglik Platformu A.S.’nin faaliyet konusu bilgisayar programlama faaliyetleri
yapmak, bilgisayar yazilimlarinin tasarumi, gelistirilmesi, bakim, giincellestirilmesi
hizmetleri, bilgisayar donanimlari alanlarinda damsmanlik hizmetleri, bilgisayar veri
tabam olusturma hizmetleri, bilgisayar verilerinin kurtartlmasi, diizeltilmesi ve bilgilerin
elektronik ortamda elde edilmesi, yayillmasi, dagitilmasi ve ticareti, bilgisayar sistem
analizi hizmetleri, bilgisayar damsmanlik hizmetleri, bilgisayar kiralanmasi hizmetleri,
bilgisayar yazilimlarinin kiralanmas:, lisans verilmesi hizmetleri, bilgisayar
programlarimn ¢ogaltilmas: hizmetleri, bilgisayar yazilimlarimin tesisi hizmetleri
yapmaktir.

[hlas GSYO 29.12.2023 tarihli yénetim kurulu karar ile Done Iletisim Bilgi Sistemleri
ve Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Hisse Devri, Paya Donistiiriilebilir Borg ve
Yatirim Sézlesmesi” imzalanmasina, sézlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlanip
hisselerin olusumuna kadar hisse senedine déniigtiiriilmek tizere 100.000 USD borg
verilmesine karar vermigtir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD Sdeme
karsihifindaki tutar paya doniistiiriilmiis olup, doniisim sonrasi sahip olunan pay adedi 34.072
olup, hisse orani %1,65°dir. Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yayincilik Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin faaliyet konusu cep telefonlari ile internet arasinda iletigim kuracak sistemler
dahil her tiirlii iletisim bilgi sistemleri gelistirmektir.

Thlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karari gercevesinde Kuantum Siber
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Anonim $irketine 400.000 USD yatirim yapilmasina karar verilmistir. 27.11.2024 tarihli
sirket genel kurulunda 200.000 USD 6deme karsiligindaki tutar paya déniistiiriilmiis
olup, doniisiim sonrasi sahip olunan pay adedi 159.000 ve hisse oran1 %5248 dir.
Kuantum Siber Givenlik Yazihm internet Bilisim Sistemleri ve Danigmanlik Hizmetleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu siber giivenlik yazilim gelistirme siirecinin tiim
agamalarinda uygulama giivenligi ile ilgili islemlerin siireg ile entegre sekilde
gergeklestirilmesi, uygulama giivenliginin daha kolay ve etkili sekilde saglanmasina
yonelik 6zel yazilimlar gelistirmektir.

- Ihlas GSYQ, 27.09.2024 tarihli yénetim kurulu karar ile Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatiim Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatirim
vapilmasina karar vermistir.

- Thlas GSYO, 30.09.2024 tarihli ydnetim kurulu karari cercevesinde DBE Elektrik
Miihendislik Proje ve Damgmanlik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL
nominal degerli paylar igin 1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatinm ile
hisse oram %3,81 olmustur. DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.’nin
faaliyet konusu elektrik mithendislik hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama
hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

- Thlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karan ile Re-Pie Porfoy Yoénetimi A.S.
ARF Girisim Sermaye Fonu’na 68.177.277 TL tutarmda yatinm yapilmasina karar
vermisgtir.

6.2.2. ihracq1 tarafindan yapimakta olan yatirnmlarmin nitelii, tamamlanma derecesi,
cografi dagilin ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihraceinin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik énemli yatirimlar hakkinda
ihragciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thragciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar haklkinda bilgi:
Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket 14/04/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek fhlas Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhif1 A.S. ticaret unvanigda kurulmustur.
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Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasas: araglar ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olugan portfoyii isletmek ve sermaye
piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket’in, izahnamede yer almasi gereken finansat tablo dénemleri itibariyla gergeklesen 6nemli
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgiler asagida detaylandirimaktadir:

Thlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karan ile Thlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A.S. ticaret unvanl igtirak sirketi kurulmasina ve sz konusu istirakin kurulug sermayesine %350
orammnda katihm saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, Thlas GSYO, ihlas Starthub
Saglik Yatirim ve Ticaret A.S. nin sermayesindeki paylarin %50’si igin 1.500.000 TL tutarinda
yatim yapmustir. Ihlas Starthub Saglik Yatiim ve Ticaret A.S. 02.06.2021 tarihinde
kurulmustur.

Ihlas Starthub Saghk Yatirim ve Ticaret A.S.’nin baglica faaliyet konular yurt iginde ve yurt
disinda kurulu veya kurulacak sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi iirlinler,
cihazlar, ilag konularinda danigmanlik hizmeti yapmak, yurt i¢inde ve yurt diginda teknoloji
alaninda faaliyet gosteren firmalara yonelik finans teknolojileri, pazarlama, girisim destegi
saglanmas: konularim birlestirilerek firmalarin ihtiyaglarina yonelik ¢oziimler Giretmektir.

DINLEBIB.V.

Ihlas GSYO 26.10.2021 tarihli yonetim kurulu karar ile Dinlebi Sesli Kitap Yayincilik Ticaret
A.S.’nin sahibi DINLEBI B.V. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
DINLERI B.V. firmasinin sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden paylar 46.322,74 Euro bedel
karsiliginda devralinmugtir.

Dinlebi, 2019 yilinda Hollanda'da kayit yaptirarak kurulmus ve Tirkiye'deki faaliyetlerine
Google Play ve App Store iizerinden baglamugtir. Ana faaliyeti sesli kitaplarin olusturulmasi ve
dagrtimidir.

Dinlebi, yayinevlerinden sesli kitap haklarini satin aldiktan sonra kitaplari seslendirmektedir.
Sirket tirettigi sesli kitaplarnin dagitimint diger platformlar araciliy ile veya kendi platformu
iizerinden gerceklestirmektedir.

2021 basinda 144 farkl iilkede hizmet vermis olan Dinlebi global sesli kitap pazarini hedef
almaktadir. Oncelikli olarak Tiirkge, Ingilizce ve Almanca konugulan sesli kitap pazarlarim
hedefleyen Dinlebi, hizmetlerini global olarak genigletmeyi planlamaktadar.
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Adthera Bivoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.
Ihlas GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karar ile Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A.. ticaret unvanh istirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus sermayesine %33

oramnda katthm saglanmasina karar verilmigti. Bu kapsamda, fhlas GSYO, Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarin %33’ i¢cin 8.937.000 TL
tutarinda yatiim yapmstir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde
kurulmustur.

11.02.2022 tarihinde kurulan Adthera, melanom kanseri iizerinde vektsr tabanl tedavi agisi
geligtirmektedir. Heniiz faz 0 agamasinda olan melanin ilacinin dagitim asamasina gelebilmesi
igin faz 1, 2, 3 ve 4 agamalarindan gecmesi gerekmektedir. Gelistirilen ilacm, kemoterapinin tiim
viicuda verdifi zararmn Oniine gecip bolgesel bir tedavi gergeklestirmesi planlanmaktadir,
Cahigmalar, Adthera igin Cerkezkdy’de Cinnagen Ilag San. ve Tic. A.S. tesislerinde sozlesme
karsihgt yapiimaktadir ve Tiirkiye Hastanesi’nden destek alinmaktadir.

Games United Yazilim Egitim Sanavi ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 10.05.2023 tarihli yénetim kurulu karar ile Games United Yazilim Egitim Sanayi
ve Ticaret A.S. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games United
Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasmin sermayesinin %2,50sine tekabiil eden paylar
1.000.000 USD bedel karsihginda devrahinmustir.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 yih Subat ayinda kurulmustur, 2021
yilinin 2. geyreginde oyun geligtirme siireci baglamgtir. 36 kisilik bir ekip ile sadece mobil oyun
tretmektedir, agirlikh olarak mid-core oyun tiiriinde oyunlar gelistirmektedir.

Games United’in oyunlar i¢in hedef pazar gelismis iilke pazaridir. Games United merge, pvp, ve
tower defense alanlarina odaklanmaktadir.

Livemedy Saglik Platformu A.S.

Ihlas GSYO 2023 yili Eyliil aymda Livemedy Saglik Platformu A.S. ne %16,66’lik ortaklik payt
i¢in 400 bin USD yatinm yapilmasina, Ocak 2024’te sirketin gelisim durumu incelenerek bu
yatirrmin 750 bin USD’ye kadar ¢ikarilarak sahip olunan payin %25°¢ ulagabilmesine ve
hissedarlarla “Pay Sahipleri/Hissedarlar S6zlesmesi” imzalanmasina karar verilmistir.

2020 Kasim aymnda kurulan Livemedy tele saglik alaninda faaliyet gésteren bir online pazaryeri
platformu olup, aym zamanda T.C. Saglik Bakanligi'ndan lisansh bir Uzaktan Saghk Bilgi
Sistemi’dir. Olugturdugu dijital saghik platformu aracthyla saglik uzmanlan igin 6zgiir bir
pazar ortami saglamaktadir. [htiyag sahiplerinin 7/24 hizmet alabildigi bu platformda dakikalik
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Livemedy, meveut durumda Tiirkiye’de hizmet vermekte olup, gelecekte kullamcilarmin
¢evrimi¢i hesaplan aracihifiyla tibbi gegmiglerini ve sikayetlerini dilnya genelindeki saglik
profesyonellerine danisabilmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

Done letisim Bilgi Sistemleri ve Yavmcilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 29.12.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve
Yaymecilik Sanayi ve Ticaret A.§. ile “Hisse Devri, Paya Doniistiiriilebilir Bor¢ ve Yatirim
Stzlesmesi” imzalanmasina, sdzlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlamip hisselerin
olusumuna kadar hisse senedine doniistiiriilmek lizere 100.000 USD borg verilmesine karar
vermistir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD édeme karsitligindaki tutar
paya doniistiirilmiis olup, déniisiim sonrasi sahip olunan pay adedi 34.072, hisse oram
%1,65°dir. Done letisim Bilgi Sistemleri ve Yaymeilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin faaliyet
konusu cep telefonlar ile internet arasinda iletisim kuracak sistemler dahil her tiirlii iletisim bilgi
sisternleri gelistirmektir.

Kuantum Siber Gilvenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Darmsmanlik Hizmetleri Sanayi

Ticaret 4.5.

Ihlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karar ¢ercevesinde Kuantum Siber Giivenlik
Yazilim Internet Biligim Sistemleri ve Danismanlik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketine

400.000 USD yatinm yapilmasina karar verilmistir. 27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda
200.000 USD 6deme karsihfindaki tutar paya déniistiiriilmiis olup, doniistim sonrasi sahip
olunan pay adedi 159.000 ve hisse oram %352,48’dir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S., mikro isletmeler ve KOBI’lere uctan uca 360 derece siber
giivenlik hizmetlerini sunmak tizere 14.04.2019 tarihinde KOSGEB Ar-Ge Inovasyon destegi
ile Zonguldak’ta kurulmustur.

Zonguldak Teknopark’ta toplamda 90 metrekarelik Ar-Ge merkezinde vazihm gelistirme,
elektronik Ar-Ge tasarim, kurulum ve imalat hatt: ile 3 yildir hizmet veren Sirket,
mithendislerden olusan 10 kisilik ekibi ile Tiirkiye’nin ilk patentli giivenlik duvarmn:
gelistirmisgtir.

Sirket, KOBI'ler ve ev kullanicilarina yonelik olarak yetlt siber giivenlik ¢oziimleri gelistirerek
Tiirkiye’de ve diinya capinda siber giivenlik cihazlan tiretip pazarlamakdr.

Kuantum Siber Giivenlik A.S.; siber giivenlik, adli bilisim, bilisim suglar1, veri analizi, veri
kurtarma, bilisim sistemleri, 6698 sayili kanuna iliskin Kisisel Verilerin Korunmas1 Kanunu
kapsaminda uyum stireci damsmanlig1, sunucu yapilandirmast, merkezi yonetim ve network alt
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yapisi, hotspot ve 5651 sayili kanuna uyumlu log kaydimn tutulmasi, IP Kamera sistemleri
iizerine de mithendis kadrosu ile hizmet vermektedir.

DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danismanlik A.S.

Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karart ¢ergevesinde DBE Elektrik Mithendislik
Proje ve Damsmanlik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli paylar icin
1.600.000 USD yatirim gerceklestirmistir. Bu yatmim ile hisse oram %3,81 olmustur. DBE
Elektrik Mihendislik Proje ve Damigmanhk A.S.nin faalivet konusu elektrik miihendislik
hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

S0z konusu yatirimlarin yanisira;

- Ihlas GSYO, 27.09.2024 tarihli yonetim kurulu karan ile Pardus Portfoy Yénetimi A.S.
Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatitim Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatinm
yapilmasina karar vermistir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar ile Re-Pie Porfoy Yonetimi A.S.
ARF Girisim Sermaye Fonu'na 68.177.277 TL tutarmda yatirrm vapilmasina karar
vermistir,

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s5z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr ag13a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur,
7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragemm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkmda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu, girisim sermayesi yatinmlari, sermaye piyasasi araclar ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olugan portfoyii isletmek ve sermaye
piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun I11-48.3 sayilt Girisim Sermayesi Yatirtm Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi
uyarinca bu Teblig’de tanumlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kurulu, 06.07.1993 tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:21 sayili tebligivle
girigim sermayesinin bir yatirim ortaklig1 seklinde kurulabilmesinin yolunu agmis ve bu sekilde
kurulan girisim sermayesi sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan

istisna edilmistir.
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06.12.2012 tarihli 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nin Iil-
48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklikiarma iliskin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013
tarihinde yayimlanms olup, GSYO’lara iliskin meveut yiiriirliikteki mevzuat: teskil etmektedir.

Bununla birlikte SPKn ile Tiirkiye’de ilk defa girigim sermayesi yatirim fonlanna iliskin yasal
altyapi da olugturulmus ve bu fonlarin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatirrmeilara satigina
ve faaliyetlerine iligkin esaslar ayrintih olarak diizenlenmistir.

Tirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girigim sermayesi yatinm ortakliklari, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I1-48.3 sayili Teblig esaslarina dayali olarak girisim sirketlerine yatirim yapabilir,
girigim  girketlerinin ySnetimine katilabilir, bu sirketlere damsmanlik hizmeti verebilir,
portfdylerini gesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem gbren sermaye piyasasi
araglarina ve para piyasasi araglarina yatirim yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar i¢in en son
bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarinda yer alan 6z sermayelerinin yarisint, bir yil ve daha
uzun vadeli olanlar i¢in 6z sermayelerinin iki katim agsmamak kaydiyla borglanabilir.

Tirkiye’de kurulu girigim girketlerine yatrim yapmak iizere vurtdisinda kurulan girisim
sermayesi fonlarina yatinm yapabilir. Ancak bu yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirl olmasi gerekmekiedir.

Tiirkiye’deki girigim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek iizere
yurtiginde ve yurtdiginda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

Yurti¢inde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurtiginde kurulu girigim sirketleri olan portféy yénetim sirketlerine ortak olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusu olan girigim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Tiirkiye’deki
son dénem egilimlerin incelendigi KPMG Tiirkiye tarafindan hazirlanan ‘Girigsim Ekosisterni
Yatirimlart Raporu’na' gore 2023 yilinda Tirkiye Girisim Ekosistemi 253 islemle 2022 yilinda
gergeklesen toplam islem sayist olan 276 iglemin altinda bir sayida kalmigtir. Toplam islem
biiyiikliigti olarak bakildiginda ise 2023 yilinda gergeklesen islemlerin toplam hacmi 307,7
milyon ABD Dolar1 olup, bu tutar 2022 yilinda gergeklesen islemlerin toplam hacmi olan 1,5
milyar ABD Dolari islem hacminin oldukga altindadir. Azalan yatirime: istahinin yani sira
yaturimeilarn kiigiik 6lgekli iglemlere yonelmesi, islem hacminde énceki yila gore diisiise neden
olmugtur. Ceyreklik olarak bakildigmmda ise 2023’in son ¢eyreginde Tiirkiye Girigim Ekosistemi,
ayn1 yihin tiglincii geyregine kiyasla iglem hacmi ve islem sayisinda artis gOstermis olup, 2023
yilmin son geyreginde toplam 89 milyon ABD Dolar: hacminde 74 adet islem ger¢eklesmistir.
2023 yihinda baglica yatiim ceken alanlar oyun, hizmet olarak yazilim, fintech, yapay zeka,
pazaryeri, enerji, e-ticaret hizmet saglayiciligi ve saglik teknolojileri olmustur.
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Girisim Sermayesi Yatinmlarinin Ceyreklik D6nemlerde Detay:

85

153 147
99 113 89
A - B =
202201 200202 2022 Q3 2022Q4 2023Q1 202302 202303 202304

mm [slem Hacmi (Milyon ABD Dolart) = isiem Adedi

Tiurkiye’de birlesme ve satin alma iglemlerinin incelendigi Deloitte Tiirkiye 2023 Yili Birlesme
ve Satin Almalar Raporu’na? gore artan borglanma maliyetleri, yiiksek enflasyon ve jeopolitik
gerginlikler gibi zorlu kogullar altinda, 2023 yilinda birlesme ve satin alma islem hacminde ve
islem sayisinda diigiis yasanmustir. Trkiye’de 2022'de 11,5 milyar dolar olan birlesme ve satin
alma piyasast 2023'te 8 milyar dolara gerilemigtir.

2 https://www2.deloitte. com/tr/tr/pages/mergers-and- acqms1t10ns/top1cs/me ger-and-acquisition-sgrvices.html
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Tiirkiye'de Gergeklesen Satin Alma BiiyiiklGgi
(Milyar Dolar)
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2023 yuinda birlegme ve satin almalar pazarinin goriiniimiinii, yabane1 yatirimeilar tarafindan
gergeklestirilen iglemler belitlemistir. 2023 yilinda gergeklesen islem hacminin yaklasik %65’
yabanct yatinmcilar tarafindan gergeklestirilmistir. 2023 yilinda yabanci yatirtmeilann islem
hacmi 2022 yihina gére %8,8 oraminda azalarak 5,7 milyar dolardan 5,2 milyar dolara gerilerken,
yabanci yatinmetlarin toplam islem hacmindeki pay1 ise 2022 yilinda %50°den 2023 yilmnda
%65’e yiikselmisgtir.

Yerli ve Yabanct Yatinimcitarin Satin Alma islem Hacimleri
(Mityar Dolar)

2022

P Yerli

Islem sayis1 agisindan bakildiginda ise 2023 yilinda yabanci yatirimcilarn islem sayis1 2022
yihna gére %12,0 oraninda azalarak 108 islemden 95 isleme gerilemekte olup, yabanci
yatrmeilarin toplam iglem sayisindaki payr 2022 yilinda %26’dan 2023 yilinda %24%e
gerilemistir.
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Yerli ve Yabana Yatirnmalanin Satin Alma islem Sayisi
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W Yerli  EEEEEYabanc  -me=Yabanc Katkisi %

2023 yilinda yabanci yatirmerlann Tiirkiye’de birlesme ve satin almalar toplam islem hacminin
%48’1 Avrupa iilkelerinden, %29’u Kérfez tilkelerinden, %131 Kuzey Amerika iilkelerinden,
%9’u Asya-Pasifik tilkelerinden, %11 ise diger iilkelerden saglanmustir.

Yabanci Yatinmcilarin Birlesme&Satin Alma islem Hacmi Dagilimi
(2023)

1%

» Avrupa = Kuzey Amerika = Asya Pasifik = Korfez Diger

Islem sayilan agisindan bakildiginda ise yabanc: yatirimeilarin 2023 yilinda Tiirkiye’de birlesme
ve satin almalar toplam islem sayisiun %55°1 Avrupa iilkelerinden, %16’s1 Kuzey, Amerika
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tlkelerinden, %11°i Asya-Pasifik iilkelerinden, %15°1 Kérfez iilkelerinden, %3°{i ise diger
iilkelerden saglanmigtir,

Yabana Yatirimalann Birlesme&Satin Aima islem Sayisi Dagilimi
(2023)

= Aviupa  ® Kuzey Amerika = Asya Pasifik = Kdrfez Diger

fhlas GSYO’nun faaliyet gosterilen sektordeki avantaj ve dezavantajlari baslica asagida
siralanmistir:

Avantajlar
- Tecriibeli bir yonetim kadrosu ile dinamik bir ydnetim anlayiginin olmasi
- Diigtik maliyetli ydnetim anlayisina sahip olmast

- Yiiksek getirili ve verimli alanlarda yatirnmlar yapmas:

Dezavantajlar
- Yakin zamanda kurulmus olmasi nedeniyle sektoriinde yeni girketlerden olmast
- Diigiik sermayeye sahip olmasi

- Yeni yatirumlar igin nakit ihtiyac: olmasi

NKUL DEGERL

sentepe Mah. Blyikd
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7.2.2. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinm net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarim cografi yapisina gore dagiimu hakkinda bilgi:

Sirketin hasilat: faiz gelirleri, menkul kiymet satig kar ve zararlari, menkul kiymet degerleme gelirleri
(net) ve girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderler (net) olusmaktadir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2024 | . 30.09.2023 | 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz gelirleri 10.487.161 9.337.924| 9.578.056 17.430.354 23.502.444
Menkul kiymet satig
karlari/zararlar1 (net) 21.129.760 | (2.019.924)| 9.298.015 5.719.789 6.382.355
Menkul kiymet degerleme
| gelirleri/giderleri (net) 15.284.189 1.119.458 |  2.160.155 (5.025.508) 768.787
Girigim sermayesi degerleme
gelirleri/giderleri (net) (4.689.423) - | 24.126.964 (5.002.022) -
Hasilat 42.211.687 8.437.458 | 45.163.190 13.122.613 30.653.586

Faiz Gelirleri 10.487.161 TL olup, Banka mevduat geliri ve borglanma senetleri faiz gelirleridir.

Menkul kiymet satis Kkarlaryzararlari; 21.129.760 TL dir. Hissc scnedi ve fon safis
kar/zararimin enflasyona gore diizeltilmis tutarlari, menkul kiymet satis kar/zararlarini
olusturmaktadir.

Menkul kiymet degerleme gelirleri/giderleri 15.284.189 TI. dir. Hisse senedi ve fon
tutarlanmin dénem sonu degerlemesi, menkul kiymet gelir/giderlerini olusturmaktadir. Hisse
senedi ve fon tutarlarmin dénem sonu degerlemesinden kaynaklanan kar ve zararlar, menkul
kiymet gelir ve giderini olugturmaktadir. Hisse senedi ve fon olarak dénem sonu degerlemesi
islemi sonucu olusan gelir/gider durumu asafidaki tabloda gdsterilmistir.

Dénem Sonu

Hisse Senedi /Fon Deger Farka
Geliri/Gideri

Re-Pie Portféy F-B Girigim 9.376.826
Fonu
Re-Pie ARF Girigim Fonu 7.523.321
Hisse senedi (1.715.000}
Diger 99.042
TOPLAM 15.284.189

Girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderleri; (4.689.423) TL dir. Sirket portfdyiinde
bulunan girisim yatirimlarmm ilgili donemlerde gergefe uygun degerinin tespitinden
kaynaklanan kar ve zararlar, girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderlerini olusturmaktadir,
Bu kapsamda her bir yatirim kalemi bazinda finansal yatirimlar gercefe uygun deger farki
gelirinin olusumu agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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G 50 Uvoun Gergege Uygun
erce u
Yatirim Kalemi D:‘ egri ('l}‘IE) Deger Farki

5 Geliri/Gideri (TL)
Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve Tic. A.S. 282.300 (48.618)
Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S. 26.697.448 (4.597.875)
Dinlebi B.V. 1.782.055 (377.548)
Games United Yazilim Egitim San. ve Tic.
A.S. 35.796.205 (8.198.116)
LiveMedy Saglik Platformu A.S. 23.867.773 (7.601.895)
Done Iletisim Bilgi Sist. ve Yay. San. Tic. A.S.
(WeBee) 3.409.000 (590.484)
Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Int. Bil. Sis.
Hiz. A.S. 23.856.822 16.725.113
DBE Elektrik Mithendislik Proje ve Dan. A.S. 54.692.000 ]
TOPLAM 170.383.603 (4.689.423)

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin “Risk Faktérleri® bashikl: 5. béliimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin
riskler, Sirket’in icinde bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve
bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayl olarak agiklanmustir.

7.4. ihraccimn ticari faaliyetleri ve karhlig: agisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
élgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Yoktur.

7.5. Ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarm dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
Grgiitlerinin yaymlamig olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugmaktadir.

Soz konusu agiklamalardaki veriler ve degerlendirmeler agagidaki kamuya agik kaynaklardan
derlenmistir.

o KPMQG Girigim Ekosistemi Yatirimlar: Raporu,
KPMG, Adres: Is Kuleleri Kule 3, Kat:2-9 Levent, 34330 Istanbul, Telefon: +90 212 316 60 00,
A1 CAPITAL Y.

https://home. kpmg/tr/thome.html
| [N DEGE
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¢ Deloitte 2021 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu,
Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Biiyiikdere Cad. Maslak No:1 34485
Sartyer/Istanbul, Telefon: +90 212 366 60 00, https://www2.deloitte.com/tr/tr.html

s Finnet,

FINNET Elektronik Yaymcilik Data Tletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres: Yildiz
Teknoloji Geligtirme Bolgesi Teknopark YTU Davutpasa Kampiisii D2 Blok, Ofis No:
1B02 34220 Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www.finnet.com.tr

e KAP

KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu, Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,

No:4, Emirgan, 34467 Sariyer / Istanbul, Telefon: 444 0 655, www.kap.org.tr

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli élcitde etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihra¢einin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,

ihraggryla olan iliskileri ve ihrageimnin grup icindeki yeri:

Ihlas GSYO, ihlas Holding grup sirketleri arasinda yer almaktadir. Thlas Holding halka agik ortaklik
statiistinde olup, paylari Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormektedir. [hlas Holdingin dogrudan
ay sahibi oldugu grup sirketlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

) Odenmis/Cikariim Ihlas Holding’in Para Ihlas Holding’in || Thlas Holding ile
Ticaret Unvam || Faaliyet Konusu 5 riimis Sermayedeki A Sermayedeki Olan Tliskinin
Sermayesi Birimi o Tees
Pay1 Payi(%) Niteligi
hlas Y*‘Xlg Holding|| b oin Yaym 450.000.000,00 107.814.631,50 TL 23,96 stirak
: Elektrikli Ev 5
Ihlas Pazarlama A.S. Aletleri Pazatlamas: 1.023.600.000,00 1.006.374.158,99 TL 98,32 Bagli Ortaklik
Thias ia"ée‘e"‘m‘ Gazete Bastm: 800.000.000,00 | 5536049964 || TL 6,92 Tstirak
Tasfiye Halinde
Ihlas Finans Finansal Faaliyetler 1.0000.000,00 5.027.000,00 TL 50,27 Bagl Ortaklik
Kur.AS.
| IblasNetA§. |[intenet Hizmetleri || 6.530.000,00 | 5.950.100,00 I 91,12 | Bagh Ortaklic |
Ihlas Gayrimenkul || Gayrimenkul Proje
Proje Geligtirme Ve Geligtirme Ve 1.0000.000,00 210.732.100,81 TL 21,07 Istirak
Ticaret A.S. Ticaret
Kuzuluk Kaphica Kaplica .
Insaat Turizm Saglk sletmeciligi 15.000.000,00 350.000,00 TL 2,33 I;itlrflk
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Ve Petrol Uriinleri
Ticaret A.S.

ihlas Madencilik
Enerji Ve Ticaret
AS.

Maden Igletmeciligi

7.700.000,00

865.500,00

11,24

Istirak

Dogu Yatirim
Holding A.S.

nsaat Hizmetleri

§75.000,00

12.500,00

1,43

Istirak

Kibris Biirosu

Pazarlama Ve
Dagitim

10,00

10,00

TL

100

Bagh Ortaklik

Ihlas Ev Aletleri
Imalat Sanayi Ve
Ticaret A.S.

Elektrikli Ev
Aletlerinin Uretim
Ve Pazarlamasi

350.500.000,00

88.046.772,94

25,12

Bagli Ortaklik

fhlas Holding A.S.-
Belbeton Beton
Elemanlar Sanayi
Uretim Ve Ticaret
A.8.Ulubol Ingaat
Harfiyat Gida
Turizm San. Ve Tic.
Ltd.Sti. Adi
Ortaklipn
Thlas Girigim
Sermayesi Yatirim
Ortakhgi A.S.
Kpt Lojistik
Tagimasilik Turizm

Reklam Pazarlama ig
Ve s Ticaret A.S.

Ingaat Yapim
Hizmetleri

100.000,00 1.000,00 TL 1,00 fstirak

Finansal Hizmetler 4(.000.000,00 18.000.000,00 TL 45 Istirak

Lojistik 1.300.000,00 85.000,00 TL 6,54 Istirak

8.2. Ihragcinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmm dokiimii:

Thlas GSYO’nun izahname tarihi itibariyla girisim sermayesi yatirimlar hakkinda detayh
bilgiler agsagida yer almaktadir:

Ihlas Starthub Sagik Yatirim ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karar ile Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A.S. ticaret unvanl istirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus sermayesine %50
oraninda katilim saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, Thlas GSYO, Ihlas Starthub
Saglik Yatirim ve Ticaret A.S. nin sermayesindeki paylarm %50°si i¢in 1.500.000 TL tutarinda
vatirim yapmustir. hlas Starthub Saghk Yatinm ve Ticaret A.S. 02.06.2021 tarihinde

kurulmugtur.

Ihlas Starthub Saglik Yatinim ve Ticaret A.S.’nin baslica faaliyet konular yurt iginde ve yurt
disinda kurulu veya kurulacak sirketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi iirlinler,
cihazlar, ila¢ konularinda damsmanlik hizmeti yapmak, yurt i¢inde ve yurt disinda teknoloji
alaninda faaliyet gOsteren firmalara yénelik finans teknolojileri, pazarlama, girisim destegi
saglanmasi konularimi birlegtirilerek firmalarin ihtiyaglarina yonelik ¢éziimler tiretmektir.
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DINLEBIB.V.

fhlas GSYO 26.10.2021 tarihli yonetim kurulu karan ile Dinlebi Sesli Kitap Yaymcilik Ticaret
A.$.’nin sahibi DINLEBI B.V. firmasma istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
DINLEBI B.V. firmasinin sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden paylar 46.322,74 Euro bedel
karsihimda devralinmusgtir.

Dinlebi, 2019 yilinda Hollanda'da kayit yaptirarak kurulmus ve Tiirkiye'deki faaliyetlerine
Google Play ve App Store iizerinden baglamsgtir. Ana faaliyeti sesli kitaplarin olusturulmas: ve
dagitirmdir.

Dinlebi, yayimevlerinden sesli kitap haklarini satin aldiktan sonra kitaplar1 seslendirmektedir.
Sirket tirettigi sesli kitaplarm dagitimim diger platformlar aracilig: ile veya kendi platformu
tizerinden gergeklestirmektedir.

2021 baginda 144 farkli ilkede hizmet vermis olan Dinlebi global sesli kitap pazarini hedef
almaktadir. Oncelikli olarak Tiirkge, ingilizce ve Almanca konusulan sesli kitap pazarlarim
hedefleyen Dinlebi, hizmetlerini global olarak genisletmeyi planlamaktadir.

Adthera Bivoteknoloji Saglhk ve Ticaret A.S.
Ihlas GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karan ile Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A.S. ticaret unvanli istirak sirketi kurulmasina ve séz konusu istirakin kurulus sermayesine %33

oramnda katihm saglanmasina karar verilmigti. Bu kapsamda, Ihlas GSYO, Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarin %33’ icin 8.937.000 TI.
tutarinda yatinm yapmistir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde
kurulmugtur.

11.02.2022 tarihinde kurulan Adthera, melanom kanseri tizerinde vektor tabanli tedavi asist
gelistirmektedir. Heniiz faz 0 asamasinda olan melanin ilacinin dagitim asamasia gelebilmesi
iginfaz 1, 2, 3 ve 4 agamalarindan gegmesi gerekmektedir. Gelistirilen ilacin, kemoterapinin tiim
viicuda verdigi zararin oniine gegip bdlgesel bir tedavi gerceklestirmesi planlanmaktadir.
Cahigmalar, Adthera igin Cerkezksy’de Cinnagen Ilag San. ve Tic. A.S. tesislerinde sOzlesme
kargiigr yapilmaktadir ve Ttirkiye Hastanesi’nden destek alinmaktadar.

Games United Yazilim Egitim Sanavi ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 10.05.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Games United Yazilim Egitim Sanayi
ve Ticaret A.S. firmasma istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games United
Yazihm Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin sermayesinin %2,50’sine tekabiil eden paylar
1.000.000 USD bedel karsiliginda devralinmastir.
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Games United Yazthm Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 yili Subat aymda kurulmugtur, 2021
yilimn 2. geyrefinde oyun gelistirme siireci baglamstir. 36 kisilik bir ekip ile sadece mobil oyun
tiretmektedir, agirlikh olarak mid-core oyun tiirtinde oyunlar geligtirmektedir.

Games United’in oyunlar i¢in hedef pazar gelismis iilke pazandir. Games United merge, pvp, ve
tower defense alanlarina odaklanmaktadir.

Livemedy Saglik Platformu A.S.

Thlas GSYO 2023 yili Eyliil ayinda Livemedy Saglik Platformu A.$.’ne %16,66°lik ortakhik pay1
i¢in 400 bin USD yatirim yapilmasina, Ocak 2024’te sirketin gelisim durumu incelenerek bu
yatinmin 750 bin USD’ye kadar qikarilarak sahip olunan payin %25°e ulasabilmesine ve
hissedarlarla “Pay Sahipleri/Hissedarlar S6zlesmesi” imzalanmasina karar verilmigtir.

2020 Kasim ayinda kurulan Livemedy tele saglik alaninda faaliyet gdsteren bir online pazaryeri
platformu olup, aym zamanda T.C. Saghk Bakanligi’ndan lisansh bir Uzaktan Saglik Bilgi
Sistemi’dir. Olugturdugu dijital saghk platformu aracth@ryla saglik uzmanlan icin 6zgiir bir
pazar ortami saglamaktadur. ihtiyag sahiplerinin 7/24 hizmet alabildigi bu platformda dakikahk
tcretlendirme uygulanmaktadir ve saglik uzmanlart hizmet ticretlerini kendileri belirlemektedir.

Livemedy, mevecut durumda Tiirkiye’de hizmet vermekte olup, gelecekte kullamcilarinin
¢evrimici hesaplan aracilipiyla tibbi gegmislerini ve sikayetlerini diinya genelindeki saglik
profesyonellerine damugabilmelerini saglamay: hedeflemektedir.

Done fletisim Bilei Sistemleri ve V. ayincilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 29.12.2023 tarihli yénetim kurulu karari ile Done Iletigim Bilgi Sistemleri ve
Yaymcilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Hisse Devri, Paya Déntisttiriilebilir Borg ve Yatirim
Sozlesmesi” imzalanmasina, sozlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlanip hisselerin
olusumuna kadar hisse senedine dontistiiriilmek tizere 100.000 USD bor¢ verilmesine karar
vermigtir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD &deme kargihgindaki tutar
paya donistirilmis olup, doniisiim sonrasi sahip olunan pay adedi 34.072, hisse oram
%1,65"dir. Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet
konusu cep telefonlar ile internet arasinda iletigim kuracak sistemler dahil her tiirlii iletisim bilgi

sistemleri gelistirmektir.
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Kuantum Siber Giivenlik Yazilum Internet Bilisim Sistemleri ve Darmgmanitk Hizmetleri Sanayi

Ticaret A.S.

Ihlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karart cergevesinde Kuantum Siber Giivenlik
Yazilim Internet Biligim Sistemleri ve Danismanlik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketine
400.000 USD yatirim yapilmasina karar verilmistir. 27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda
200.000 USD 6deme karsihigindaki tutar paya déniistiiriilmiis olup, déntigiim sonrasi sahip
olunan pay adedi 159.000 ve hisse oran1 %52,48 dir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S., mikro isletmeler ve KOBI’lere ugtan uca 360 derece siber
gtivenlik hizmetlerini sunmak tizere 14.04.2019 tarihinde KOSGEB Ar-Ge Inovasyon destegi
ile Zonguldak’ta kurulmustur.

Zonguldak Teknopark’ta toplamda 90 metrekarelik Ar-Ge merkezinde vazilim gelistirme,
elektronik Ar-Ge tasarim, kurulum ve imalat hath ile 3 yildir hizmet veren Sirket,
miihendislerden olusan 10 kisilik ekibi ile Tiirkiye’nin ilk patentli giivenlik duvarim
geligtirmigtir.

Sirket, KOBI’ler ve ev kullanicilarina yonelik olarak yerli siber glivenlik ¢oziimleri gelistirerek
Tiirkiye’de ve diinya ¢apinda siber giivenlik cihazlar: iiretip pazarlamaktir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S.; siber giivenlik, adli bilisim, bilisim suglar1, veri analizi, veri
kurtarma, bilisim sistemleri, 6698 sayili kanuna iligkin Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu
kapsaminda uyum stireci danigmanlig, sunucu yapilandirmast, merkezi yonetim ve network alt
yapis, hotspot ve 5651 sayili kanuna uyumlu log kaydimn tutulmasi, IP Kamera sistemleri
lizerine de miihendis kadrosu ile hizmet vermektedir.

DBE Flektrik Miihendislik Proje ve Damsmanitk A.S.

Thlas GSYQ, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karan ¢ergevesinde DBE Elektrik Miithendislik
Proje ve Danismaniik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli paylar i¢in
1.600.000 USD yatinm gergcklestirmistir. Bu yatirim ile hisse oram %3,81 olmustur. DBE
Elektrik Miihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.’nin faaliyet konusu elektrik miihendislik
hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktir.

S6z konusu yatirimlarin yamsira;

- Thlas GSYO, 27.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar: ile Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatirim
vapilmasina karar vermistir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile Re-Pie Porfoy Yonetimi A.S.
ARF Girisim Sermaye Fonu'na 68.177.277 TL tutarinda yatirim yapilmasina karar

vermigtir,
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9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiL.GILER
9.1. Maddi duran varhklar haklanda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢min finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karan uyarmca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara
iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 30.09.2024 tarihi itibaryla
onemli biiyiiklikte herhangi bir maddi duran varlifi bulunmamaktadar.

9.1.2, Thra¢emin maddi duran varhklarmm kullaniminm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diigtikliikleri ¢ikarilarak net defter degetleri {izerinden &lgiilmektedir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢gimn sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 30.09.2024 tarihi itibarryla
Onemli biiyiikliikte herhangi bir maddi olmayan duran varlig bulunmamaktadsr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagunlihk derecesi hakkmnda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi sahip oldugu maddi olmayan duran varhklara bagimli
degildir,
9.2.3. Isletme i¢i olugan maddi olmayan duran varliklarm bulunmasi halinde, ihrace: bilgi

dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detayi hakkinda bilgi:

Yoktur.

63

& azh. 29 Ekim Cad.

Aere inias Girigim Sevmaghe
S &twlm Ortal g -\



9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandign deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ve varsa birikmis deger diistikliikleri cikarilarak net defter degerleri tizerinden
§lgtilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammm veya satisimi kasitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kullammim veya satisini Kisitlayan
herhangi bir sézlesme veya diger kisitlayict hiiktimler bulunmamaktadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ikracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DECGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggnin izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gecmis 2021, 2022 ve 2023 yillart ile 01.01.2024-
30.09.2024 donemine iligkin finansal durum tablolar ile gelir tablolarindan segilen dnemli
finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmigtir. (Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar: Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarikli “Bagimsiz Denetime Tabi
Sirketlerin Finansal Tablolarmm Enflasyona Gore Diizeltilmesi Haklkanda Duyuru” kapsammnda
30.09.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli finansal tablolar TMS 29 “Yitksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’” standard: kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugtur.)

30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

VARLIKILAR
Dénen Varliklar 166.337.725 39.509.944 119,944.917 166.944.703
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.591.849 336.726 61.466.148 130.379.456
Finansal Yatirimlar 141.946.464 28.378.386 57.284.743 35.525.374
Ticari Alacaklar - - - -
Iigkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar - - - -
Diger Alacaklar - - -
ltigkili Taraflardan Diger Alacaklar 22.113.208 9.924.636 - -
lliskili Olmayan Tavaflardan Diger Alacaklar - - 390 -
Pesin Odenmis Giderler - - - -
Cari Dénem Vergisiyle Igili Varhklar 686.204 792.977 960.504 957.970
Diger Dénen Varlikiar . - 77.219 232.532 81.903
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Duran Varhkiar 172.561.688 | 111.018.033 9.899.644 5.660.262
Diger Alacaklar - - - -
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Finansal Yatirimlar 170.383.603 109.781.025 8.855.204 4.562.9035
Kullanun Hakla Varliklan 2.094.519 1.136.881 943.768 1.097.357
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - - - -
Maddi Duran Varliklar 72.608 100.127 100.672 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.958 - - -
Pesin Odenmis Giderler - - - -
Diger Duran Varliklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 338.899.413 | 150.527.977 129.844.561 172.604.965
30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 12.250.676 4.223.699 1.272.231 846.719
Kisa Vadeli Borglanmalar 329.943 254.607 135.616 155.589
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar - - - -
Ticari Borglar
Highili Taraflara Ticari Borclar - 950.769 J29.873 36.844
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 39.669 41,265 38.244 S.061
Cahganlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 1.114.223 1.149.724 848.284 504.225
Diger Borglar
Hiskili Taraflara Diger Borclar 10.081.335 1.362.000 - -
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borclar - - - -
Kisa Vadeli Kargiliklar
Caliganlara Sagl. Faydalara Higkin Kisa Vadeli
Kargtliklar 117.759 210,969 71.023 -
Diger Kisa Vadeli Kargiliidar - - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 567.747 254.365 119.191 145.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.860.690 1.972.105 548.858 851.192
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.281.263 389.864 410.856 750.380
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahisanlara Sagl. Faydalara Hliskin Uzun Vadeli
Karsilklar 1.579.427 1.382.241 i38.002 100.812
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - - -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler - - - -
(zkaynaklar 323.788.047 |  144.332.172 128.023.472 170.907.054
(denmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 40.000.000 40.000.000
Sermaye Duzeltme Farklar 149.822.664 | 149.822.664 149.822.664 149.822.664
Paylara ligkin Primler / Iskontolar 161.780.920 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsaml: Gelirler veya Giderler
Tammlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olctim
Kazanclary/ Kayplar: (1.743.924) (1.586.239) (65.550) -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - -
Kardan Aynlan Kisitlanmms Yedekler 2.044.827 1.377.0il 519.404 -
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (45.949.080) | (63.110.654)| (19.435.014) -
Net Dénem Kari/Zaran 17.832.640 17.829.3901 (42.818.032)| (18.915.610)
TOPLAM KAYNAKLAR 338.899.413 | 150.527.977 129.844.561 172.604.965
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Dinen Varliklar

Sirket’in dbnen varliklariin baghca unsurlart finansal yatirimlar ve diger alacaklardan
olugsmaktadir. 30.09.2024 tarihi itibanyla dénen varliklarn %85,34°i finansal yatirimlardan,
%13,29’u diger alacaklardan olusmaktadr.

Finansal Yatirrmlar:

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari 2021 yilinda 35.525.374 TL olarak gerceklesirken, 2022
yilinda %61,25 oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 57.284.743 TL olarak, 2023 yilinda
ise %50,46 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 28.378.386 TI. olarak gerceklegmistir.
2024 yihimin ilk 9 aylhik déneminde ise Sirket’in kisa vadeli finansal yatinmlar1 %400,19 oramnda
artarak 30.09.2024 tarihi itibariyla 141.946.464 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in kisa vadeli
finansal yatinmlan biyiik 6lgiide girisim sermayesi yatirim fonlarindan olugmaktadir.
Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli finansal
yatrimlarm kirilim: agagidaki tabloda yer almaktadir:

30.09.2024 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Bor¢lanma senetleri - 534.581 37.993.779 1.020.666
Pay senetleri 5.935.000 8.355411 61.095| 17.798.406
Fonlar 136.011.464 19.488.394 19.229.869 | 16.706.302
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 141.946.464 28.378.386 57.284.743 | 35.525.374

Diger Alacaklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla diger alacaklar bakiyesi 9.924.636 TL tutarindayken, 2024
yilnn ilk 9 aylik déneminde diger alacaklar toplarm %122,81 oraninda artarak 30.09.2024 tarihi
itibarryla 22.113.208 TL olarak gereklesmistir. 30.09.2024 tarihi itibartyla diger alacaklarin
tamamu iligkili taraflardan diger alacaklardan kaynaklanmakta olup, Sirket’in iligkili taraflardan
diger alacaklar1 Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S.’den olan alacaklardan olugmaktadir.
Sirket’in Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S.’den olan alacagi, finansal alacak ve buna
bagli olarak olugan vade farklari ve faizden olusmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklarinin baglica unsuru uzun vadeli finansal yatirimlar olup, 30.09.2024
tarihi itibariyla duran varhklarin %98,74°t uzun vadeli finansal vatinmlardan olusmaktadir
(31.12.2023:%98,89, 31.12.2022:%89,45, 31.12.2021:%80,61).

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar: 2021 yilida 4.562.905 TL olarak gerceklesirken, 2022
yilinda 4.292.299 TL tutarinda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 8.855.204 TL olarak, 2023
yilinda ise 100.925.821 TL tutarinda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 109.781.025 TL olarak
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gergeklegmistir. 2024 yrhmn ilk 9 aylik déneminde ise Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlary
2023 yilsonu tutarina kiyasla %55,20 oraninda artarak 170.383.603 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar1 girisim sermayesi yatirmlarndan olugmakta olup, s6z
konusu finansal yatirmmlar ger¢ege uygun degeri ile Sirket bilangosuna yansitilmaktadir. Bu
kapsamda, her bir girigim sermayesi yatirim bazinda duran varhiklar altinda izlenen finansal
yatirimlarm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gercege uygun

degeri asagidaki tabloda yer almaktadir:

30.09.2024 31122023 | 31.12.2022| 31.12.2021
thlas Starthub Saglik Yatirim ve Tic. A.S. 282.300 330918 2.064.239 2.351.886
Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S. 26.697.448 31.295.323 5.605.872 -
Dinlebi B.V, 1.782,055 2.159.603 1.185.093 2211019
Games United Yazihm Egitim San. ve Tic. A.S. 35.796.205 43,994,321 - -
LiveMedy Saghk Platformu A.S. 23.867.773 28.001.376 - -
Done lietigim Bilgi Sist, ve Yay. San. Tic. A S.
{(WeBee) 3.409.000 3.999.484 - -
Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Int. Bil. Sis. Hiz.
AS. 23.856.822 - - -
DBE Elektrik Mithendislik Proje ve Dan. A.S. 54.692.000 - - -
Uzun vadeli finansal yatirim?!ar 170.383.603 109.781.025 8.855.204 4.562.905

Sirket’in yukarda belirtilen girigim sermayesi yatirimlarina iligkin detay bilgilere asagida yer
verilmektedir:

Ihlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret A.S.

Thias GSYO 17.05.2021 tarihli yonetim kurulu karan ile Thlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A.$. ticaret unvanli istirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus sermayesine %50
oraninda katim saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, fhlas GSYO, ihlas Starthub
Saglik Yatiim ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarin %50’si i¢in 1.500.000 TL tutarmda
yatiim yaprmugtir. [hlas Starthub Saglik Yatmm ve Ticaret AS. 02.06.2021 tarihinde
kurulmustur.

Ihlas Starthub Saglik Yatnm ve Ticaret A5 nin baglica faaliyet konular yurt i¢inde ve yurt
disinda kurulu veya kurulacak sirketlere saglik, biyotcknolojik, medikal ve tibbi diriinler,
cihazlar, ilag konularinda danigmanlik hizmeti yapmak, yurt icinde ve yurt diginda teknoloji
alaninda faaliyet gosteren firmalara yonelik finans teknolojileri, pazarlama, girigim destegi
saglanmasi konularini birlegtirilerek firmalarin ihtiyaglarina yonelik ¢ozlimler tiretmektir.
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DINLEBIB.V.

Ihlas GSYO 26.10.2021 tarihli yénetim kurulu karar ile Dinlebi Sesli Kitap Yaymeilik Ticaret
A.S.’nin sahibi DINLEBI B.V. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
DINLEBI B.V. firmasinin sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden paylar 46.322,74 Euro bedel
karsihifinda devraliomustir.

Dinlebi, 2019 yilinda Hollanda'da kayit yaptirarak kurulmus ve Tiirkiye'deki faaliyetlerine
Google Play ve App Store lizerinden baglamistir. Ana faaliyeti sesli kitaplarin olusturulmasi ve
dagrtirmdir.

Dinlebi, yayinevlerinden sesli kitap haklarim satin aldiktan sonra kitaplar: seslendirmektedir.
Sirket tirettigi sesli kitaplarn dagitimini diger platformlar araciligi ile veya kendi platformu
tizerinden gergeklestirmektedir.

2021 baginda 144 farkl: {ilkede hizmet vermis olan Dinlebi global sesli kitap pazarimi hedef
almaktadir. Oncelikli olarak Tiirkce, Ingilizce ve Almanca konusulan sesli kitap pazarlarim
hedefleyen Dinlebi, hizmetlerini global olarak genisletmeyi planlamaktadir.

Sirketin gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak
siniflandirdig: Dinlebi BV’nin ger¢ege uygun degeri KPMG Yénetim Danismanligi tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, sz konusu degerleme
raporu ile 2.550.000 USD olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda sirketin 30.09.2024 tarihi
itibariyle Dinlebi BV’de %2,05 oraninda pay sahibi oldugu dikkate alinarak Dinlebi BV’ nin
raporunda belirlenen deger c¢ergevesinde sirketin  30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
1.782.055, TL tutarinda ilgili finansal yatirimin ger¢ege uygun degeri yansitilmistir.

Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 03.02.2022 tarihli yonetim kurulu karar ile Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A5, ticaret unvanl istirak sirketi kurulmasina ve s6z konusu istirakin kurulus sermayesine %33
oranmnda katilim saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, Ihlas GSYO, Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.nin sermayesindeki paylarin %331 igin 8.937.000 TL
tutarinda yatirim yapmugtir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde
kurulmustur.

Adthera Biyoteknoloji, melanom kanseri tizerinde vektdr tabanli tedavi asisi gelistirmektedir.
Heniiz faz 0 asamasinda olan melanin ilacimin dagitim agsamasina gelebilmesi i¢in faz 1, 2, 3 ve
4 asamalarindan gegmesi gerekmektedir. Gelistirilen ilacin, kemoterapinin tiim viicuda verdigi
zararm Oniine gegip bolgesel bir tedavi ger¢eklestirmesi planlanmaktadir. Caligmalar, Adthera
i¢in Cerkezkdy’de Cinnagen Ilag San. ve Tic. A.S. tesislerinde sézlesme karsili1 yapilmaktadir.
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Sirketin girigim sermayesi yatirimlar arasinda yer alan Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A.$.'nin gergege uygun degerit KPMG Yonetim Danigsmanlidi tarafindan hazirlanan 13.12.2024
tarthli degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme raporu ile Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.’nin gergege uygun degeri 2.366.000 USD olarak
hesaplanmigtir. Bu kapsamda Sirketin 30.09.2024 tarihi itibariyle Adthera’da %33,3 oraninda
pay sahibi oldugu dikkate alinarak Adthera raporunda belirlenen deger cercevesinde sirketin
30.09.2024 tarihli finansal tablolarina 26.697.448 TL tutarinda ilgili finansal yatirimin gercege
uygun degeri yansitilmistir.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 10.05.2023 tarihli yénetim kurulu karan ile Games United Yazilim Egitim Sanayi
ve Ticaret A.§. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games United
Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.$. firmasinin sermayesinin %2,50’sine tekabiil eden paylar
1.000.000 USD bedel karsiliginda devralinmustir.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 yili Subat ayinda kurulmustur, 2021
yilinin 2. ¢eyreginde oyun gelistirme stireci baglamustir. 36 kisilik bir ekip ile sadece mobil oyun
tretmektedir, agirlikli olarak mid-core oyun tiiriinde oyunlar gelistirmektedir.

Games United’in oyunlar i¢in hedef pazar gelismis iilke pazaridir. Games United merge, pvp, ve
tower defense alanlarina odaklanmustir.

Sirketin gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim sermayesi yatirimi olarak
siniflandirdig Games United’1in ger¢ege uygun degeri KPMG Yénetim Danismanlig tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu degerleme
raporu ile 42.002.000 USD olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda sirketin 30.09.2024 tarihi
itibariyle Games United’m %2,50 oraminda pay sahibi oldugu dikkate alinarak Games United’in
raporunda belirlenen deger c¢ergevesinde sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
35.796.205, TL tutarinda ilgili finansal yatirimin gercege uygun degeri yansitiimistar.

Livemedy Saghk Platformu A.S.

Ihlas GSYO 2023 yili Eyliil ayinda Livemedy Saglik Platformu A.S. ne %16,66°hk ortaklik pay!
igin 400 bin USD yatirum yapilmasina, Ocak 2024 te sirketin gelisim durumu incelenerek bu
yatinmin 750 bin USD’ye kadar ¢ikarilarak sahip olunan payin %25’e ulagabilmesine ve
hissedarlarla “Pay Sahipleri/Hissedarlar S6zlesmesi” imzalanmasina karar verilmistir.
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2020 Kasim ayinda kurulan Livemedy tele saghk alaninda faaliyet gésteren bir online pazaryeri
platformu olup, ayni zamanda T.C. Saglk Bakanlifi’ndan lisansli bir Uzaktan Saglik Bilgi
Sistemi’dir. Olusturdugu dijital saghk platformu araciligryla saglik uzmanlari icin Ozglir bir
pazar ortamu saglamaktadir. Ihtiyag sahiplerinin 7/24 hizmet alabildigi bu platformda dakikalik
ticretlendirme uygulanmaktadir ve saglik uzmanlar hizmet ticretlerini kendileri belirlemektedir.

Livemedy, meveut durumda Tiirkiye’de hizmet vermekte olup, gelecekte kullamicilarnin
¢evrimigi hesaplar: aracihiiyla tibbi gecmislerini ve sikayetlerini diinya genelindeki saghk
profesyonellerine danigabilmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

Sirketin ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak
simflandirdi1r LiveMedy gergege uygun degeri KPMG Yonetim Danmigsmanligr tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu degerleme
raporu ile 4.200.000 USD olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda sirketin 30.09.2024 tarihi
itibariyle LiveMedy’de %16,66 oraminda pay sahibi oldugu dikkate alinarak LiveMedy’nin
raporunda belirlenen deger gergevesinde sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
23.867.773 TL tutarinda ilgili finansal yatirrmun gergege uygun degeri yansitilmigtir.

Done [letisim Bilgi Sistemleri ve Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 29.12.2023 tarihli ySnetim kurulu karari ile Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve
Yayineilik Sanayi ve Ticaret A.S.(WeBee) ile “Hisse Devri, Paya Déntistiiriilebilir Borg ve
Yatiim  Sozlesmesi” imzalanmasma, sozlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlanip
hisselerin olusumuna kadar hisse senedine déniistiiriilmek iizere 100,000 USD bor¢ verilmesine
karar vermistir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD &deme kargiligindaki
tutar paya dniistiiriilmils olup, doniigiim sonras1 sahip olunan pay adedi 34.072, pay orani
%1,65’dir. Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymeilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet
konusu cep telefonlar: ile internet arasinda iletisim kuracak sistemler dahil her tiirlii iletisim bilgi
sistemleri gelistirmektir,

Sirketin gergege uygun defer farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirim olarak
suuflandirdigit WeBee gercege uygun degeri KPMG Yonetim Danigmanli§1 tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu degerleme
raporu ile 6.050.000 USD olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda sirketin 30.09.2024 tarihi
itibariyle WeBee’de %1,65 oranmda pay sahibi oldugu dikkate almarak WeBee’nin raporunda
belirlenen deger gergevesinde sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina 3.409.000 TL
tutarinda ilgili finansal yatirimn gergege uygun degeri yansitilnugtir.

Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Danismanhik Hizmetleri Sanay1
Ticaret A.S.
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Ihlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karan cer¢evesinde Kuantum Siber Giivenlik
Yazilim Internet Biligim Sistemieri ve Damsmaniik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketine
400.000 USD yatirim yapilmasina karar verilmigtir. 27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda
200.000 USD o6deme karsiliindaki tutar paya donistiirilmiis olup, doniisim sonras1 sahip
olunan pay adedi 159.000 dir. Sirket sermayesinin %52,48 oranma tekabiil etmektedir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S., mikro isletmeler ve KOBi’lere uctan uca 360 derece siber
giivenlik hizmetlerini sunmak lizere 14.04.2019 tarihinde KOSGER Ar-Ge Inovasyon destegi
ile Zonguldak’ta kurulmustur.

Zonguldak Teknopark’ta toplamda 90 metrekarelik Ar-Ge merkezinde yvazilim gelistirme,
elektronik Ar-Ge tasarim, kurulum ve imalat hatti ile 3 yildir hizmet veren Sirket,
miihendislerden olugan 10 kisilik ekibi ile Tirkiye’nin ilk patentli giivenlik duvarm
gelistirmisgtir.

Sirket, KOBI’ler ve ev kullanicilaria yonelik olarak yerli siber giivenlik ¢6ziimleri geligtirerek
Tiirkiye’de ve diinya ¢apinda siber giivenlik cihazlar liretip pazarlamaktir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S.; siber giivenlik, adli bilisim, bilisim suglar1, veri analizi, veri
kurtarma, bilisim sistemleri, 6698 sayili kanuna iliskin Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu
kapsaminda uyum siireci danismanhg, sunucu yapilandirmasi, merkezi yénetim ve network alt
yapisi, hotspot ve 5651 sayili kanuna uyumlu log kaydimn tutulmasi, IP Kamera sistemleri
tizerine de mithendis kadrosu ile hizmet vermektedir.

Sirketin gergefe uygun deger fark: kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirmm olarak
sinflandirdigi Kuantum Siber’in gergege uygun degeri KPMG Yonetim Damgmanlig tarafindan
hazirlanan 13.12.2024 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz konusu degerleme
raporu ile 70.742.000 TL olarak hesaplanmustir. Sirketin 30.09.2024 tarihli finansal tablolarina
23.856.822, TL tutarinda ilgili finansal yatirrmin gergege uygun degeri yansitilmustir,

DBE Elektrik Mithendislik Proje ve Danigmanlik AS.

Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karari ¢ergevesinde DBE Elekirik Mithendislik
Proje ve Damgmanlik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli paylar i¢in
1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatuim neticesinde hisse oram %3,81 olmustur.
DBE Elektrik Mithendislik Proje ve Damsmanlik A.S$. nin faaliyet konusu elektrik mithendislik
hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama hizmetlerini yapmak veya yaptirmaktr.

DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Damsmanhk A. S. degerlemesinde; gelecege yonelik gelir,
maliyet ve diger parametrelerin tahmin edilebilir nitelikte olmasi nedeniyle Gelir
Yaklagimlarmdan Indirgenmis Nakit Akimt (INA) yonteminin kullanilmasima karar verilmisti
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Indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve (arpan Analizi yéntemlerine gore DBE Elektrik Miihendislik
Proje ve Danismanlik A.$.’nin 1 Ekim 2024 itibartyla hesaplanan adil ve makul yaklagik pivasa
deferi 103.722.838,13 USD olup, TCMB 01.10.2024 USD/TL alis kuru (34,1247) ile
dontstirildtigiinde 3.539.510.734,46a tekabiil etmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yikiimlilikleri 31.12.2021 tarjhi itibariyla 846.719 TL olarak
gergeklegirken, 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.272.231 TL olarak, 31.12.2023 tarihi itibariyla
4.223.699 TL olarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla ise 12.250.676 TL olarak gerceklesmistir.
30.09.2024 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliliiklerin baslica unsuru Sirket’in iligkili tarafi
Thlas Holding A.S.’ve olan ve finansal bor¢ ve hizmet, gayrimenkul kiralama isleminden
kaynaklanan borglardur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in vzun vadeli yiikiimitltikleri 31.12.2021 tarihi itibartyla 851.192 TL olarak
gergeklesirken, 31.12.2022 tarihi itibarryla 548.858 TL olarak, 31.12.2023 tarihi itibariyla
1.972.105 TL olarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla ise 2.860.690 TL olarak gerceklegmistir.
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin baglica unsuru ¢aliganiara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla 170.907.054 TL olan toplam 6zkaynaklar, 2022 yih
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 42.818.032 TL tutarindaki net dénem zararmnim baglica
etkisiyle 31.12.2022 tarihi itibariyla 128.023.472 TL’ye diigmiistiir. 2023 yilinda ise 17.829.390
TL tutarindaki net doénem karmn etkisiyle Sirket’in toplam ozkaynaklar1 144.332.172 TL'ye
ulagmigtir. 2024 yilimin ilk 9 aylik déneminde ise 161.780.920 TL tutarindaki paylara iligkin
primlerin etkisiyle Sirket’in 6zkaynaklarinda %124 oraninda artis meydana gelmis ve
30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynaklar 323.788.047 TI, olarak gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. ihra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larma iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gelir tablosuna
iliskin kalemler agagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2021-
30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
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Hasilat 42.211.687 8.437.459 45.163.190 13.122.613 30.653.586
Satiglarin Maliyeti (-) - - - - -
Briit Kar/(Zarar) 42.211.687 8.437.459 45.163.190 13.122.613 30.653.586
Pazarlama Giderleri (-) - - - - -
Genel Yinetim Giderleri (-) (16.609.612) (10.075.271) |  (13.881.303) (7.817.809) (6.306.571)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - - - 85.164
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) G077 FONED)] (14423 (31.440) (5.156
Esas Faaliyet Kari{Zaran) 25.596.998 (1.647.959) 31.267.465 5.273.364 24.427.023
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirfer - - - - -
Yatirim Faaiiyetlerinden Giderler (-) - - - - -
Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kary/(Zararr) 25.596.998 (1.647.959) | 31.267.465 5.273.364 24.427.023
Finansman Gelirleri - 4.523.22] 4.554.000 2.208 -
Finansman Giderleri (-) (105.216) (97.722) (141.015) (129.061) (169.343)
Net Parasal Pozisyon Kazanclan (Kayiplari)

(7.659.143) (28.408.838) | (17.851.060) {47.964.543) (43.173.290)
Siirdiiriilen Faaliyetler Diénem
Kar/(Zarar) 17.832.639 (25.631.298) 17.829.390 (42.818.032) (18.915.610)
Dinem Kari/(Zararn 17.832.639 (25.631.298) 17.829.3%90 (42.818.032) (18.915.610)

Sirketin hasilat: faiz gelirleri, menkul kiymet satig kar ve zararlari, menkul kiymet degerleme gelirleri

net) ve girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderler (net) olugmaktadir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- .01~
30.09.2024|  30.09.2023 | 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz gelirleri 10.487.161 9.337.924| 9.578.056 17.430.354 23.502.444
Menkul kiymet satis
karlari/zararlari (net) 21.129.760 |  (2.019.924)| 9.298.015 5.719.789 6.382.355
Menkul laymet degerleme
elirleri/giderleri (net) 15.284.189 i.119.458 | 2.160.155 (5.025.508) 768.787
Girisim sermayesi degerleme
gelirlerl/giderleri (net) {4.689.423) -| 24,126.964 (5.002.022) -
Hasilat 42.211.687 8.437.458 | 45.163.190 13.122.613 30.653.586

Faiz Gelirleri 10.487.161 TL olup, Banka mevduat geliri ve borglanma senetleri faiz gelirleridir.

Menkul kiymet satiy karlaryzararlary; 21.129.760 TL dir. Hisse senedi ve fon satig

kar/zarartnin  enflasyona gére diizeltilmis tutarlari, menkul kiymet satig kar/zararlarim

olusturmaktadr.

Menkul kiymet degerleme gelirleri/giderleri 15.284.189 TL dir. Hisse senedi ve fon
tutarlarmin dénem sonu degerlemesi, menkul kiymet gelir/giderlerini olusturmaktadir. Hisse

senedi ve fon tutarlarnin dénem sonu degerlemesinden kaynaklanan kar ve zararlar, menkul

kiymet gelir ve giderini olusturmaktadir. Hisse senedi ve fon olarak dénem sonu degerlemesi

iglemi sonucu ofusan gelir/gider durumu agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Hisse Senedi /Fon

/

Dénem Sonu Defer
Farki Geliri/Gideri

Kayt
Tesc
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Re-Pie Portfoy F-B Girisim Fonu 9.376.826
Re-Pie ARF Girisim Fonu 7.523.32]
Hisse senedi (1.715.000)
Diger 99.042
TOPLAM 15.284.189

Girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderleri; (4.689.423) TL dir. Sirket portfsyiinde
bulunan girisgim yatmmlanmn ilgili dénemlerde gergege uygun degerinin tespitinden
kaynaklanan kar ve zararlar, girigim sermayesi degerleme gelirleri/giderlerini olusturmaktadir.
Bu kapsamda her bir yatim kalemi bazinda finansal yatmmlar gercege uygun deger fark:
gelirinin olusumu asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yatwm Kalemi Gergege Uygun Gercege Uygun Deger
Degeri (TL) Fark: Geliri/Gideri (TL)
ihlas Starthub Saglik Yatnm ve Tic. A.S. 282.300 (48.618)
Adithera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S. 26.697.448 (4.597.875)
Dinlebi B.V. 1.782.055 (377.548)
Games United Yazilim Egitim San. ve Tic. A.S. 35.796.205 (8.198.116)
LiveMedy Saglik Platformu A.S. 23.867.773 (7.601.895)
Dong lletisim Bilgi Sist. ve Yay. San. Tic. A.S. (WeBee) 3.409.000 (590.484)
Kuantum Siber Gitvenlik Yazilim fut. Bil. Sis. Hiz. AS. 23.856.822 16.725.113
DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Dan, A.S. 54.692.000
TOPLAM 170.383.603 {4.689.423)

Sirketin faaliyet giderlerini onemli bir kismin: genel yonetim giderleri olugturmaktadir. Genel Yénetim
giderlerinin ana kalemlerinin yillar itibariyle dagilim asagidadir.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023- | 01.01,2022- | 01.01.2021-

30.09.2024 30.09.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Personel Giderleri 12.643.055 8207312 | 11.453.508 | 5.356.700 | 3.826.522
Danigmanlik  ve  miisavirlik
giderleri 2.228.912 553.265 640.255 290.921 205.605
Amortisman ve itfa giderleri 421.703 276.845 334.249 266.085 193.651
Diger 1.315.942 1.037.849 1.453.291 1.904.103 | 2.080.793
Toplam 16.609.612 10.075.271 | 13.881.303 | 7.817.809 ! 6.306.571
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Sirketin finansman gelirlerine iliskin ayrintilar asagidaki tabloda yillar itibarivle yer almaktadir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2024 30.09.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2021

Kambiyo karlar: - 2.301.000| 2.331.777 2.199 -
Faiz gelirleri - 2222221 2222223 9 -
Finansman gelirleri - 4.523.221 4.554.000 2.208 -

Sirketin finansman giderlerine iliskin ayrintilar asagidaki tabloda yular itibariyle yer almaktadur.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2024 30.09.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 31.12,2021

Kambiyo zararlari - - - - (22.286)
Faiz giderleri (105.216) (97.722)| (141.015), (129.061)|  (147.057)
Finansman giderleri (105.216) (97.722) (141.015) | (129.061) {169.343)

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklamas:

Sirketin hastlati faiz gelirleri, menkul kiymet satis kar ve zararlari, menkul krymet degerleme gelirleri
net) ve girigim sermayesi degerleme gelirleri/giderler (net) olusmaktadir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2024 |  30.09.2023 | 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz gelirleri 10.487.161 9.337.924 | 9.578.056 17.430.354 23.502.444
Menkul kiymet satis
karlary/zararlan (net) 21.126.760 |  (2.019.924)| 9.298.015 5.719.789 6.382.355
Menkul kiymet degerleme
gelirleri/giderleri (net) 15.284.189 1.119.458| 2.160.155 (5.025.508) 768.787
Girigim sermayesi degerleme
gelirleri/giderleri (net) (4.689.423) -1 24.126.964 (5.002.022) -
Hasilat 42.211.687 8.437.458 | 45.163.190 13.122.613 30.653.586

Faiz Gelirleri 10.487.161 TL olup, Banka mevduat geliri ve bor¢lanma senctleri faiz gelirleridir.

Menkul kiymet satis karlarvzararlar; 21.129.760 TI. dir. Hisse senedi ve fon satig
kar/zararinin enflasyona gére diizeltilmis tutarlari, menkul kiymet satig kar/zararlarim
olusturmaktadir.

Menkul kiymet degerleme gelirleri/giderleri 15.284.189 TL dir. Misse senedi ve fon
tutarlarinin dénem sonu degerlemesi, menkul kiymet gelir/giderlerini olusturmaktadir, Hisse
senedi ve fon tutarlarinin dénem sonu degerlemesinden kaynaklanan kar ve zararlar, menkul
kiymet gelir ve giderini olusturmaktadir. Hisse senedi ve fon olarak dénem sonu degerlemesi
iglemi sonucu olugan gelir/gider durumu agagidaki tabloda gosterilmistir.

~ ;U 00 TL
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Diinem Sonu
Hisse Senedi /Fon Deger Farki
Geliri/Gideri
Re-Pie Porifsy F-B Girigim Fonu 9.376.826
Re-Pie ARF Girigim Fonu 7.523.321
Hisse senedi (1.715.000)
Diger 99.042
TOPLAM 15.284.189

Girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderleri; (4.689.423) TI, dir. Sirket portféyiinde
bulunan girisim yatinmlarmin ilgili donemlerde gergege uygun degerinin tespitinden
kaynaklanan kar ve zararlar, girisim sermayesi degerleme gelirleri/giderlerini olusturmaktadir.
Bu kapsamda her bir yatinm kalemi bazinda finansal yatirimlar gergege uygun deger fark
gelirinin olusumu asagidaki tabloda gosterilmisgtir.

Gercege Uygun Gergege Uygun Deger
Yatirim Kalemi

Degeri (TL) Fark Geliri/Gideri (TL)
ihlas Starthub Saghk Yatm ve Tig. AS. 282.300 (48.618)
Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S. 26.697.448 (4.597.875)
Dinlebi B.V. 1.782.033 (377.548)
Games United Yazdun Egitim San. ve Tic. A.S. 35.796.205 (8.198.116)
LiveMedy Saglk Platformy A.S. 23.867.773 (7.601.895)
Dore lletisim Bilgi Sist. ve Yay. San. Tic. A.S. (WeBee) 3.409.000 (590.484)
Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Int. Bil. Sis. Hiz. A.S. 23.856.822 16.725.113
DBE Elektrik Mithendislik Proje ve Dan. A.S. 54.692.000 .
TOPLAM 170.383.603 (4.689.423)

10.2.3. Thrageimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye’nin iginde bulundugu coprafya, jeopolitik risklerin ve bolgesel catigmalarin sikga
yagandig bir bdlge olmasi nedeniyle ekonomik ve siyasi iliskiler tizerinde etkili olmaktadir.
olan ticari ve siyas

Rusya-Ukrayna savast ve Israil-Filistin ¢atismalar, Tiirkiye’nin bu tilkelert i
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iligkilerini olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Bu durum, ticaret ve turizm sektérletine
bagl gelirlerde azalmaya yol agabilir. Jeopolitik belirsizlikler, girisim sermayesi yatirimlarn ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarimn yatirim yaptign sirketlerin faaliyetlerini ve karlihklarim
da dolayl1 olarak olumsuz yénde etkileyebilir,

Amerika ve Tiirkiye merkez bankalari, ekonomik toparlanmayi desteklemek amactyla faiz
indirimlerine yonelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) son dénemde faiz oranlarmi
diigiirerek kredi kogullarim gevsetmeyi hedeflerken, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) da benzer sekilde faiz indirimi déngiistine girmigtir. Bu politikalar, girisim sermayesi
yatirimlan igin daha uygun bir finansman ortami olusturabilir ve yatirim yapilan sirketlerin
finansal durumlarina olumlu katki sagiayabilir.

Covid-19 pandemisinin etkileri bilyiik élgiide azalmis olsa da, kiiresel ekonomideki toparlanma
siireci yer yer zorluklarla kargilasmaktadir. FED ve TCMB'nin faiz indirimleri gibi geniglemeci
para politikalari, ekonomik btiytimeyi desteklemek amaciyla atilan énemli adimlardir. Ancak
enflasyon, baz1 bdlgelerde hila bir tehdit unsuru olarak varligm stirdiirmektedir. Tirkiye'de
déviz kurlarmdaki gdrece stabilizasyon ve faiz indirimleri ile artacak finansmana erigim
kolayliklari, girisim sermayesi yatirmnlar: icin olumlu bir ortam olusturabilecektir. Bununla
birlikte, jeopolitik riskier ve bolgesel catigmalar, ekonomik faaliyetleri sekteye ugratma
potansiyeline sahiptir. Bu faktorlerin, Ihlas Girigim'in yatirrm yvapuigr sirketlerin gelir ve
kérhiliklarina hem firsat hem de risk unsurlari olarak vansimasi beklenmektedir.

Bu kapsamda, Ihragcimn gelecek dénemde faaliyetlerini onemli derecede etkileyebilecek
hususlar kisaca agagidaki gibi siralanabilir:

e Makro ekonomik risk fakirleri

*  Yurtigi ve yurt dist ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olagantistii gelismeler
¢ Komgsu iilkelerdeki karigikliklar

¢ Finans sektériinde yasanabilecek olumsuzluklar

¢ Doviz kurlarindaki dalgalanma

* Yurt ici ve yurt dis1 talep yetersizligi

10.3. Thraggmn bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (30.09.2024) ‘ Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.250.676
Garantili -
Teminath -
Garantisiz / Teminatsiz 12.250.676
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun vadeli bor¢larim kisa

. . 2.860.690
vadeli kisumlan haric A
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Garantili -
Teminatli -
Garantisiz / Teminatsiz 2.860.690
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplan 15.111.366
Ozkaynaklar 323.788.047
TOPLAM KAYNAKLAR 338.899.413
Net Bor(;lul;uk Durumu (30.09.2024) Tutar (TL)
A. Nakit 3.908

B. Nakit Benzerleri 1.587.941
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 141.946.464
D. Likidite (A+B+C) 143.538.313
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Finansal Borg 329.943
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -

L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 329.943

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -143.208.370
K. Uzun Vadeli Finansal Borg 1.281.263
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 1.281.263
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -141.927.107

[zahnamenin imza tarihi itibartyla Grup’un son finansal tablo tarihine (30.09.2024) gére

borgluluk durumunda énemli bir degisim olmamustir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. fhragemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklam hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almast gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01 .2024-30.09.2024 itibariyla

Sirket’in kaynaklarimn dagilimi asagida gdsterilmistir.
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30.09.2024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimnliiliikler 12.250.676
Kisa Vadeli Borglanmalar 329.943
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar -
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Borglar -
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 39.669
aliganlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 1.114.223
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Borglar 10.081.335
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - .
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sagl. Faydalara Hliskin Kisa Vadeli Kargiiklar 117.759
Diger Kisa Vadeli Karsiiklor -
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilukler 567.747
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.860.690
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.281.263
Uzun Vadeli Kargihklar
Caliganlara Sagl. Faydolara Hiskin Uzun Vadeli Karstliklar 1.579.427
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler -
Ozkaynaklar 323.788.047
QOdenmis Sermaye 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 149.822.664
Paylara Iligkin Primler / Iskontolar 161.780.920
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamii Gelirler veya Giderler
Tammlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglary
Kayiplar: (1.743.924)
Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamlt Gelirler veya Giderler -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.044.827
Gegmis Yillar Kar/Zararlart (45.945.080)
Net Donem Kari/Zarart 17.832.640
TOPLAM KAYNAKLAR 338.899.413

30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket’in toplam vyiikiimlilikleri; 12.250.676 TL kisa vadeli,
2.860.690 TL uzun vadeli olmak iizere toplam 15.111.366 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklari

agirhkli olarak dzkaynaklardan olusmaktadar.
11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle nakit akig tablolan

agagida yer almaktadur.
NAKIT AKIS TABLOSU 30.09.2024 30.09.2023 L2023 .2022 .. 2021
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akuglari (160.175.871) | (58.395.140) | (60.720.933) | (68.541.516) (59.183.763)
Yatrum faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglary (14.611) {35.136) (35.136) (106.330) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 |  161.445.605 (373.353) (373.353) (263.462) 189.563.219
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy/(azalis) 1.255.123 (58.803.629) | (61.129.422) | (68.913.308) { 130.379.456
Dinem bagi nakit ve nakit benzerleri 336.726 61.466.148 61.466.148 130.379.456 -
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.591.849 2.662.519 336.726 61.466.148 130.379.456

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinin tamammda isletme

faaliyetlerinden nakit ¢ikisi gergeklesirken, 2021 yili digindaki tiim donemlerde yatirim

faaliyetlerinden nakit ¢ikig1 gerceklesmistir. 2021 yilinda ve 2024 yihnin ilk 9 aylik déneminde

ise pay ihraci kapsaminda nakit girisleri s6z konusu olmustur.

irigim Sermayes
ryetipm Ortaki:gi A.,
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri ittbaniyla nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borglardan  diigiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam
dzkaynaklara béliinmesi ile bulunan net borg/6zsermaye orani agagidaki gibidir:

30.09.2024 |  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam borg¢lar 15.111.366 6.195.805 1.821.089 1.697.911
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.591.849) (336.726) | (61.466.148) | (130.379.456)
Net borg 13.519.517 5.859.079| (59.645.059)| (128.681.545)
Toplam 6zkaynak 323.788.047 | 144.332.172| 128.023.472 170.907.054
Net borg/ dzsermaye oram %4 Y%od -%47 -%75

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan itibariyla net igletme sermayesi,
dénen varliklardan kisa vadeli yikiimlitiiklerin gikarilmas suretiyle hesaplanmaktadir.

(TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dénen Varliklar 166.337.725 39.509.944 119.944.917 166.944.703
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.250.676 4.223.699 1.272.231 846,719
Net Isletme Sermayesi 154.087.049 35.286.245 118.672.686 166.097.984

Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibariyla 166.097.984 TL, 31.12.2022 tarihi
itibartyla 118.672.686 TL, 31.12.2023 tarihi itibariyla 35.286.245 TL, 30.09.2024 tarihi
itibarryla 154.087.049 TL olarak gergeklesmis olup, Sirket’in igletme sermayesi izahnamenin
imza tarihini miiteakip en az 12 ay icinde ortaya ¢ikacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylt olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirumlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklar i¢in éngiriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ihrac¢cinin
arasirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptigi arasturma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanman tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13. EGILIM BiLGILERI
13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Turkiye’nin iginde bulundugu cografya, jeopolitik risklerin ve balgesel gatigmalarin sikca
yagandiZ: bir bolge olmas: nedeniyle ekonomik ve siyasi iligkiler iizerinde etkili olmaktadur.
Rusya-Ukrayna savas1 ve [srail-Filistin ¢catismalar1, Tirkiye nin bu tilkelerle olan ticari ve siyasi
iliskilerini olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Bu durum, ticaret ve turizm sektérlerine
bagli gelirlerde azalmaya yol agabilir. Jeopolitik belirsizlikler, girisim sermayesi yatirimlari ile
girigim sermayesi yatirim ortakliklarmimn yatirim yaptig1 sirketlerin faaliyetlerini ve karliliklarim
da dolayh olarak olumsuz y6nde etkileyebilir.

Amerika ve Tirkiye merkez bankalari, ekonomik toparlanmay: destcklemek amaciyla faiz
indirimlerine y&nelmistir. Amerika Merkez Bankas (FED) son donemde faiz oranlarim
diigiirerek kredi kogullarini gevsetmeyi hedeflerken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) da benzer sekilde faiz indirimi déngiistine girmigtir. Bu politikalar, girisim sermayesi
yatirimlar: i¢in daha uygun bir finansman ortami olusturabilir ve yatirim yapilan sirketlerin
finansal durumlarmna olumlu katk: saglayabilir.

Covid-19 pandemisinin etkileri bityiik 6l¢tide azalmis olsa da, kiiresel ekonomideki toparlanma
stireci yer yer zorluklarla kargilagmaktadir. FED ve TCMB'nin faiz indirimleri gibi geniglemeci
para politikalari, ckonomik biiytimeyi desteklemek amaciyla atilan dnemli adimlardir. Ancak
enflasyon, bazi bolgelerde hala bir tehdit unsuru olarak varhgim stirdtirmektedir. Tiirkiye'de
doviz kurlarindaki gérece stabilizasyon ve faiz indirimleri ile artacak finansmana erigim
kolayliklari, girisim sermayesi yatirimlar icin olumlu bir ortam olusturabilecektir. Bununla
birlikte, jeopolitik riskler ve bilgesel cattgmalar, ekonomik faaliyetleri sekteye ugratma
potansiyeline sahiptir. Bu faktérlerin, Ihlas Girigim'in yatirim yaptigr sirketlerin gelir ve
kérhliklarina hem firsat hem de risk unsurlar olarak yansimasi beklenmektedir.

13.2. Thragemmm beklentilerini $nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bsliimiinde ortaklifa ve iginde bulundugu sektsre iliskin riskler ile ilgili
bdlimde belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yil1 iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yitkiimliilikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. Thra¢eimm kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap dionemlerine

iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

Wrtets/
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14.2. Thra¢emin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar;
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandiina iligkin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur,
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thragemnn genel organizasyon semasi:

C..

®

8/
Genel Mudur Yardimcisi Genel Midir Yardimcist Genel Miidir Yardimeis
Sermaye Piyasatari ve - Pazarlama ve Mali islerden Sorumiu
Yatirimdan Sorumiu Bayumeden Sorumiu ¥

15.2. idari yapn:
15.2.1. Thraccimm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Sirket’in ynetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler agagida yer almaktadur:
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Gorey
Son 5 Yilda | Siiresi/ Sermaye Pay
Adi Soyadi Gorevi is Adresi [I}l;:; Eﬁ;(iigai gg:.ael‘:
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Yenibosna Merkez
Yonetim | Mabh, 29.Ekim Cad. Yoénetim 3yil/2 yil
Sedat KURUCAN Kummiu | No:11B I¢ Kapi No: Kurula 4a - -
Bagkant 21 Bahgelievler Bagkam Y
Istanbul
I Yenibosna Merkez N
% XII<01111‘El:1t111r1n Mah. 29 Ekim Cad. 312?:;1131 3yd /2wl
Abdullah TUGCU No:11B Ig Kap1 No: - -
Bagkan ) Bagkan 4 ay
Vekiti | 21 Babeeliovier | oA,
Istanbul
Yenibosna Merkez
Yonetim | Mah. 29 Ekim Cad. Yonetim 3vil/2 vil
Ali Burg TUTANC Kurulu | No:11B i¢ Kap1 No: Kurulu y 4 Y - -
Uyesi 21 Bahgelievler Uyesi &
Istanbul
Yenibosna Merkez,
Yonetim | Mah. 29 Ekim Cad. Yénetim
X;g?;t Kemal Kuruju | No:11B I¢ Kapi No: Kurulu ’ yli ﬁé & i i
Uyesi 21 Bahgcelievler Uyesi
Istanbul
Yenibosna Merkez
Yonetim | Mah. 29 Ekim Cad. Yonetim 3vil /2 vil
Bekir EREN Kurulu | Ne:11B I¢ Kapi No: Kurulu y 4 7 - -
Uyesi 21 Bahgelievler Uyesi a
Istanbul
Yenibosna Merkez
_ Yonetim | Mah. 29 Ekim Cad. Y dnetim 3 vil/ 2 vl
Mehmet Ilker GENC | Kurulu | No:11B I¢ Kap1 No: Kurulu y14 n - -
Uyesi 21 Bahgelievier Uyesi ay
Istanbul
Yenibosna Merkez
o Yonetim | Mah. 29 Ekim Cad. Yonetim 3l /2 vl
Mehmet IYIOLDU | Kurulu | No:11B fgKapt No: |  Kurulu 3“4 y‘ - -
Uyesi 21 Bahgelievier Uyesi 2y
Istanbul

Yénetim kurulu iyelerinin Ihrager disinda yuriittiikleri gorevler asagidaki tabloda yer
almaktadr.

Gérevine Sermaye | Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip o
Etmedigi Pay1 (TL) | Payi1 (%)
. . Y &netim .
Ihlas Holding A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
; . . Yonetim
Sedat thlas Gayrimenkul Proje | Ediyor
Gelistirme ve Ticaret A.S.
Kurucan . Bagkam
) Y6netim
Detes Enerji Uretim A.S. Kurulu Ediyor 10.000 0,15
Basgkan, y
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Genel Miidiir
ve Myrahhas
Uye

Bisiklet Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.

Y 6netim
Kurulu
Bagkani,
Genel Miidiir
ve Murahhas
Uye

Ediyor 518.346,94

0,69

Ihlas Madencilik Enerji ve
Ticaret A.S.

Yonetim
Kurulu
Baskant,
Genel Miidiir
ve Murahhas
Uye

Ediyor 57.000

0,74

Sifa Yemek ve Gida Uretim
Tesisleri Ticaret A.S.

Y onetim
Kurulu
Bagkani

Ediyor -

Abdullah
Tugcu

Thlas Holding A.S.

Yo6netim
K_urulu
Uyesi,

Ediyor -

Ihlas Yaymn Holding A.S.

Yonetim
Kurulu Uyesi

Edivor -

Ihlas Gazetecilik A.S.

Yﬁnet"im
Kurulu Uyesi

Ediyor -

Ihlas Haber Ajansi A.S.

Yonetim
Kurulu Uyesi

Ediyor -

TGRT Haber TV A.S.

Ydnetim
Kurulu Uyesi

Ediyor -

TGRT Dijital TV Hizmetleri
AS.

Y énetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

Ediyor -

Ihlas Starthub Saglik
Yatrim ve Ticaret A.S.

Y 6netim
Kurulu
Bagkam

Ediyor -

Ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Ticaret A.S.

Yonetim
Kurulu Uyesi

Ediyor -

Ihlas Pazarlama AS.

Y Onetim
Kurulu
Bagkam

Ediyor -

Mahmut
Kemal Aydm

Ihlas Ev Aletleri imalat
Sanayi ve Ticaret A.S.

Y Onetim
Kurulu
Murahhas
Uyesi

Ediyor -

ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Ticaret A.S.

Yénetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

Thlas Holding A.S.

Yénetim
Kurulu Uyesi

S fhi%(}ingnm Serma N
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Y 6netim
ihlas Motor A.S. Kurulu Ediyor - -
Bagkam
Ihlas Ingaat Proje Taahhiit Yonetim Edi
Turizm ve Ticaret A.S. é(“ml“ diyor - )
askani
Yonetim
Ali Burg Ihlas Starthub Saglik Kurulu Edivor ) )
Tutang Yatirim ve Ticaret A.S. Baskan Y
Vekili
Bagimsiz
Ihlas Holding A.S. Yénetim Ediyor - -
Mehmet Kurulu Uyesi
[yioldu Bagimsiz
Thlas Gazetecilik A.S. Yonetim Ediyor - -
Kurulu Uyesi
Bagimsiz
Mehmet {hlas Haber Ajansi A.S. Yonetim Ediyor - -
Ilker Geng .
Kurulu Uyesi
Ieri Otomotiv Yedek Parca Sirket Ediyor ] ]
Bekir Eren 'Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Miidiiri
ihlas ChinaSilkRoadGroup Yénetim Fdi i i
Finansal Damigmaniik A.S. | Kurulu Uyesi tyor

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

, ihias Girisim Sermaye
{1l Grtak}=g| R

(EH J i
j tle Se mayesil: &
TR SeNnayesi:

st
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S.Oll 5 Yilda Sermaye
Adi Soyad: Gorevi is Adresi Iljl;:;ff;lgal Pay
Girevler (TL) | (%)
Yonetim Yenibosna Merkez
Kurulu Mah. 29 Ekim Cad. | Y&netim Kurulu
Ali Burg Tutang Murahhas 11 B Ig kap1 21, Murahhas Uyesi ve - -
Uyesi ve Genel | 34197 Bahgelievler, Genel Miidiir
Miidiir Istanbul
Sermaye Yenibosna Merkez
Piyasalarive | Mah. 29 Ekim Cad. | Sermaye Piyasalart
Firat Arvas Yatirimiardan 11 B Ig kap1 21, ve Yatirimlardan i i
Sorumlu Genel | 34197 Bahgelievler, Sorumlu Genel
Miidiir Istanbul Miidiir Yardimcisi
Yardimeis:
. Yenibosna Merkez
. Sﬁi‘n ﬁ%‘;ﬁ‘;l Mah. 29 Ekim Cad. | Mali fslerden
Ismail Mert Miidiir 11 B I¢ kap1 21, Sorumh Genel - -
Vard 34197 Bahgelievler, | Miidiir Yardimcis:
ardimcisi :
Istanbul
Marketing ve | Yenibosna Merkez Marketing ve
Hak Biiyiimeden | Mah. 29 Ekim Cad. crioung
akla Yildirim S : Biiyiimeden
Us orumlu Genel 11 B Ig kap1 21, S Iu Genel - -
gursoy e . orumlu Gene
Miidiir 34197 Bahgelievler, Miidiir Yardimerst
Yardimeisi, Istanbul //
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15.2.3. Thracet son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcimin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 14/04/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Thlas Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. ticaret unvamyla kurulmustur. Sirket’in kurucular Thlas Holding A.S.,
Ihlas Yayin Holding A.S. ve Ahmet Miicahid OREN’dir.

15.2.4. ihra¢cinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Thragcr 14/04/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiine tescil edilerek kurulmus olup,

Sirket’in kurucularimun, y6netim kurulu {iyelerinin ve ydnetimde s6z sahibi olan personelin
herhangi birinin arasinda akrabalik iligkisi bulunmamaktadur.

15.3. ihragqinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sedat KURUCAN - Yénetim Kurulu Bagskam

1960 yilinda Ordu’da dogan Sedat Kurucan, istanbul Teknik Universitesi, Makine Fakiiltesinden
makine miihendisi olarak 1982 yilinda mezun oldu. Eskischir Osman Gazi Universitesinde gaz
tiirbinleri tizerine yiiksek lisans yapt1.

Hava Kuvvetleri Komutanhgi, Eskisehir U¢ak Motor Bakim Fabrikasi’nda ve Eskisehir TUSAS
F16 Motor Fabrikasi’nda kontrat ve kalite yonetimi konularinda gorev yapt.

1999°dan itibaren fhlas Grubu sirketlerinde y8netim kurulu iiyesi ve st diizey y6netici olarak
gbrev yapmakta olan Sedat Kurucan, iyi derecede Ingilizce ve baslangig seviyesinde Fransizca
bilmektedir.

Ihlas Grubu sirketlerinde ynetim kurulu {iyesi olarak girev yapmaktadir.
Abdullah TUGCU - Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1982 yilinda Kayseri’de dogan Abdullah Tugcu, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesini bitirdi.
Yiiksek lisansin Marmara Universitesi Maliye Bolimi{i Mali Hukuk dalinda tamamladi.

[hlas Grubu’na 2008 yilinda katilan ve 2013°de Ihlas Yaym Holding’de; finans koordinatori,
2014’de Ihlas Holding A.S.’de finanstan soramlu genel miidiir yardimcisi olan Tugcu, 2015°de
Holdingin mali isler boliimii sorumlulugunu da istlendi.

Thlas Holding A.S.’de finans ve mali islerden sorumlu yonetim kurulu murahhas iiyesi, finans ve
mali islerden sorumlu genel miidiir yardimcisi olan Tugcu, Thlas Grubu sirketlerinde de yonetim
kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir.

Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirlik (SMMM) belgesi sahibi Abdullah Tugcu, Istanbul
Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odas1 (ISMMMO) iiyesidir.
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Ali Bur¢ TUTANC ~ Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1968 yilinda Istanbul’da dogan Ali Burg Tutang, Yildiz Teknik Universitesinde Makine
Miihendisligi ve Marmara Universitesinde isletme Yénetimi egitimleri aldi. 1994 yilinda
Unilever grubunda satis temsilcisi olarak is hayatma baslayan Tutang, Kerevitas ve Has Gida
Panda Dondurma’da satis miidirliigii gérevlerinde bulundu. 1999 yilinda satig saha koordinatorii
olarak bagladigi Turkcell’de 2002-2003 yillarinda Marmara bélgesi satig bagkam, 2003-2006
arasinda kanal operasyoniart bagkam, 2006-2007 yillarinda yiiz ylize hizmet proje lideri
gorevlerini icra etti. 2007 yilinda Tiirk Telekom’da bireysel satig direktorit olarak goreve bagladi.
2011 yilma kadar Tiirk Telekom ve grup sirketleri olan TTNet ve Avea’da bireysel satig
sorumluluklanim icra etti. 2011-2012 yillarinda KVK Teknoloji’de satig bagkanlipi gérevini
yurtittd. 2012 yilinda Envirosell’e yatinimer ortak olarak katilan Tutang’in Ozkéseoglu Grup
ybnetim Kurulu tiyeligi gorevi devam etmektedir. Kariyeri boyunca stratejik yénetim, takim
ybnetimi, satis ve hizmet y®netimi, insan kaynaklari, arastirma yontemleri konularinda
profesyonel egitimler alan Tutang’in Galatasaray Spor Kuliibi tiyeligi bulunmaktadir.

Mahmut Kemal AYDIN - Yonetim Kurulu Uyesi

1957 yilinda Kastamonu’da dogan Mahmut Kemal Aydin, Istanbul iktisadi ve Ticari ilimler
Akademisinden mezun oldu.

1976-1982 yillar1 arasinda Istanbul Universitesi Cerrahpasa Tip Fakiiltesi Doner Sermaye
Saymanliginda genel muhasebe sefi, 1985-1989 yillart arasinda ise Calisma ve Sosyal Giivenlik
Bakanlig I Teftis Kurulunda is miifettisi olarak gérev yapti. 1989 yilinda Ihlas Holding A.S.’de
¢aliymaya baslayan Aydm, 1993-1994 yillarinda Ihlas Holding A.$.’nin halka acilma
calismalarinda yer aldi. 1998-2015 tarihleri arasinda Ihlas Holding A.S.’de mali islerden
sorumlu yonetim kuralu murahhas iiyesi ve genel miidiir yardimeist olarak gérev yaptu.

Mahmut Kemal Aydin, Ihlas Grubu sirketlerinde yonetim kurulu iiyesi olarak g&revini
stirdlirmektedir.

Bekir EREN - Yinetim Kurulu Uyesi

1956 yilinda Balikesir'de dogan Bekir Eren, 1980 yilinda ODTU Endiistri Miihendisligi
Bolimii’nden mezun oldu.

Eren, 1980-1984 yillart arasinda Makina ve Kimya Endiistrisi Kurumu Tekstil Makinalari
Fabrikasi’'nda tretim planlama ve stok kontrol miihendisi olarak calisti. 1984-1992 yillar
arasinda Tiirkiye Seliiloz ve Kagit Fabrikalart Genel Miidiirltigi'nde APK Daire Bagkanligi’nda
¢aligmaya baslayan Eren, bilgi islem miidiirliigii ve daire bagkanlig1 gorevlerini tistlendi. Thlas
Grubu girketlerinde Yonetim Kurulu iiyesi ve iist diizey yonetici olarak gorev yapmaktadir,
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Mehmet flker GENC — Yénetim Kurulu Uyesi

1960 yilinda Sivas’ta dogan Mehmet Ilker Geng, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Iktisat Béliiminden mezun oldu. 1984 yilinda miifettis olarak géreve basladig Tiirkiye Emlak
Bankasi’nda gesitli kademelerde gdrev alan Geng, 2000-2001 yillan arasinda genel miidur
yardimeilign yapti. 2001-2005 yillarinda Halk Bankasi Genel Miidiir Yardimciligi, 2005-2010
yillar1 arasinda ise Banka’min Istanbul Bélge Koordinatérii olarak gorev alan Mehmet Ilker
Geng, sonrasinda Halk Gayrimenkul Yatirmm Ortaklii ve Arsan Varlik Yénetimi A.S.’de ¢alista.
Mehmet Ilker Geng, Thlas Grubu sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu tiyeligi yapmaktadir.

Mehmet IYIOLDU - Yénetim Kurula Uyesi

1957 yilinda Konya’da dogan Mehmet Iyioldu, lisans egitimini Kara Harp Okulu Insaat
boltimiinde tamamlams, emekli olduktan sonra muhtelif sitketlerde iist diizey yoneticilik yapti.
Mehmet Iyioldu Ihlas Grubu sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu tiyeligi yapmaktadr.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine
Adi Soyad Sirket Unvam Gorevi Devam Edip
Etmedigi

Sermaye | Sermaye
Pay1 (TL) | Pay: (%)

Yoénetim
Kurulu Uyesi
Y dnetim

Kurulu Ediyor
Bagkam
Yo6netim
Kurulu
Bagkan,
Genel Miidiir
ve Murahhas
Uve
Y onetim
Kurulu
Bisiklet Pazarlama Sanayi Bagkam,
ve Ticaret A.S. Genel Miidiir
ve Murahhas
Uye
Yonetim
Kurulu
Ihlas Madencilik Enerji ve Bagkani,
Ticaret A.S. Genel Miidiir
ve Murahhas
Uye
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Ihlas Holding A.S. Ediyor

Ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Ticaret A.S.

Detes Enerji Uretim A.S. Ediyor 10.000 0,15

Sedat
Kurucan

Ediyor 518.346,94 0,69

Ediyor 57.000 0,74
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Sifa Yemek ve Gida Uretim

Y netim

Tesisleri Ticaret A.S. é( urulu Ediyor
agkan;
Yonetim
Thlas Holding A.S. Kuruly Ediyor
. Uyesi,
Ihias Yayin Holding A.S. Klﬁlrzle%r;esi Ediyor
ihlas Gazetecilik A.S. Kl?;;‘f%‘;esi Ediyor
Thlas Haber Ajans AS. Kﬁlr;e%r;esi Ediyor
Yonetim .
Abdallah TGRT Haber TV A.S. Kurl.l_lu I':Tyesi Ediyor
Tugcu . . . Yonetim
TGRT Dijital TV Hizmetleri Kurulu Edivor
AS. Bagkan y
Vekili
ihlas Starthub Saglik Yonetim .
. Kurulu Ediyor
Yatirim ve Ticaret A.S.
Bagkan
Ihlas Gayrimenkul Proje Yonetim Edi
Geligtirme ve Ticaret A.S. | Kurulu Uyesi yor
Yénetim
Ihlas Pazarlama A.S. Kurulu Ediyor
Bagkani
Yonetim
Ihias Ev Aletleri Imalat Kurulu Edivor
Sanayi ve Ticaret A.S. Murahhas Y
Uyesi
Yonetim
Thlas Gayrimenkul Proje Kurulu Edivor
Gelistirme ve Ticaret A.S. Bagkan Y
Mahmut e
Vekili
Kemal Aydin : Yonetim
Ihlas Holding A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Yonetim
Thlas Motor A.S. Kurulu Ediyor
Bagkani
Ihlas ‘in;saat Proje Taahhit &;é)l?zflrf Ediyor
Turizm ve Ticaret A.S.
Bagkani
Y dnetim
Ali Burg Ihlas Starthub Saglik Kurulu Edi
Tutang Yatirim ve Ticaret A.S. Bagkan tyor
Vekili
Bagimsiz
?;ﬁ)]}:inft Thlas Holding A.S. Yénetim Ediyor

Kurulu Uyesi




Bagimsiz
Ihlas Gazetecilik A.S. Yonetim Ediyor - -
Kuruly Uyesi
Bagimsiz
Mehmet Thias Haber Ajans1 A.S. Yonetim Ediyor - -
Hker Geng Kuruly Cvesi
urufu Uyesi
Tleri Otomotiv Yedek Parca Sirket Ediyor i )
Bekir Eren .Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Miidiirii
Ihlas ChmaSilkRoadGroup Yonetim Edivor i )
Finansal Danismanhk A.S. | Kurulu Uyesi Y

15.5. Son 5 yilda, ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuati, 5411 sayith Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikiip, riigvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmn
kitiiye kullamilmasi, kagakeilk, vergi kagakcilign veya haksiz mal edinme suclarindan
dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢einn meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakh@in meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, ygnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.8. Son 5 yilda, ortakh@n meveut yénetim kurulu tiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu liyeligine veya ihracgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip

verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yokiur.
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15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile thrage1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihraggl son 5 yil icerisinde
kurulmusy ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yionetimde giorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihra¢emn cikardifi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasas
araclarmin satist konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakkmda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yuhk hesap dénemi itibariyle ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin sz
konusu kisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saflanan
benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi olan 01,01.2023-31.12.2023 dénemi itibariyle Ihraggr’nim kilit yonetici
personeline saglanan faydalar, {icret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplam1 5.678.511
TL dir.

16.2. Son yuhk hesap donemi itibariyle ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhig, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
i¢in ihragcinin veya bagh ortakliklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 dénemi itibariyle Thraggr’nmin kilit yonetici
personeline emeklilik aylig1, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri Odeyebilmek i¢in ayirms
oldugu kargiliklar toplami 259.002 TL’dir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrageinm yénetim kurulu iiyeleri ile yometimde soz sahibi olan personelin girev

siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

' Son 5 Yilda Girev Siiresi
. Adi Soyadr Girevi - Ortakhkta Ustlendigi | / Kalan Gorev
o ' - Gérevler Siiresi
Y onetim Kurulu Yonetim Kurulu
Sedat KURUCAN Baskani Bagkani 3vil/2wil4ay
" Yonetim Kurulu Ydnetim Kurulu
Abdullah TUGCU Bagkan Vekili Bagkan Vekili |- Y"1/ 2Yil4ay
Ali BURC TUTANC Yénetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi |3 yil/2 yil 4 ay
Mahmut KEMAL AYDIN Yéonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi | 3 yil /2 y1l 4 ay
Bekir EREN Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi (3yil/2yil 4 ay
Mehmet ilker GENC Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi |3 yil /2 yil 4 ay
Mehmet [YIOLDU Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi |3 yil /2 yil 4 ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracg1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiina dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerine is iliskisi sona erdiginde yapilacak bir ddeme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yonetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sdzlesmeleri
kapsaminda ve Iy Kanunu uyarinca yonetimde s6z sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlenen kidem, ihbar vb. alacak kalemleri sdenccek olup ayrica bir karsilik
ayrdmamuigtir.

17.3. ihra¢min denetimden sorumlu komite iiyeleri ile dier komite iiyelerinin ady, soyad:
ve bu komitelerin gérev tanimiar:

Sirket’in izahname tarihi itibarryla meveut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler yukarida
sunutmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal y6netim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
heniiz Y6netim Kurulu Karar1 alinmamgtir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin halka
arzim takiben SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum gergevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen stirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir. SPK’nin
II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dérdiincii firkas: uyarinca,
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gbrmeye baslamas: i¢in Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tiglincli grupta
yer alan ortakliklarin ytikéimliilikklerine tabi olacak olup, paylarinmn borsada islem gérmeyf
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baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.

17.4. Thragemmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aqiklama:

Sirket esas sozlesmesinin 27°nci maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas sézlesmeye aykin sayilir.

SPK'min II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebliginin 5%inci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca, “Paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast icin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tgtineil
grupta yer alan ortaklikiarmn yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarmn borsada islem
gormeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli wyumu
saglamak zorundady”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
lU¢lincti grupta yer alan ortakliklarin yilkiimliilitkklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi
uyarinca, s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsada islem gormeye baslamas:
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi gerckmektedir. Bu
baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk olagan
genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum stirecini tamamlamis olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihrageimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer fligkileri Bslimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererck genel hatlartyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

- Yatirimetlara iligkin kayitlarin saglhkli, gitvenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatinmeilarm Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini mevzuat cergevesinde karsilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarint
hazirlamak,

- Toplant1 tutanaklarimn usultine uygun tutulmas: amactyla gerekli 6nlemleri almak,

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gézetmek ve izlemek.

Strket’in, 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarimin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamast i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirimer
iligkileri boltimii olugturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliklerini, paylarinin borsada islem

gormeye baslamasmdan itibaren alti ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
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dogrultuda paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren altt ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa stirede mevzuatta yer alan sartlart saglayan personel atamasin gerceklegtirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibartyla personel sayilarina
iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personel Sayisi/Girev | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Dagilinm

Genel Miidiir 1 1 1 1
Sermaye  Piyasalan  ve 1 1 |
Yatirimlardan Sorumlu 1

Genel Miidiir Yardimeist

Mali Islerden Sorumlu 1 1 q 1
Genel Midiir Yardimeist

Mali [sler Miidiirii 1 1 1 1
Diger 3 3 5 5
TOPLAM 7 7 9 9

Personel  Saywsi/Cografi | 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 30.09.2024
Bilge-Sehir
Marmara Bélgesi/Istanbul 7
TOPLAM 7 7 9 9

~1
o
W

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrageinin paylarma yénelik sahip olduklar: opsiyonlar
haklanda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yionetimde séz sahibi olan personelin ihragemim paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkida
bilgi:

Yoktur. | [ \g] A1cAPITALY,
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrac¢einin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk: i¢indeki paylari dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirketin  mevcut sermaye artim  basvuru islemlerinin  tamamlanmasinun  ardindan

giincellenecektir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas1 olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket esas sozlegsmesindeki hiikiimlere gore genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy
hakk: oldugu diizenlenmigtir. Ancak A Grubu pay sahiplerinin Yo6netim Kurulu iyelerinin
se¢iminde aday gdsterme imtiyaz1 vardir. Yénetim Kurulu lyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan olmak tizere Genel Kurul tarafindan secilir.

Sitket sermayesindeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkli oy haklari bulunmakta olup,

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarmea, A ve B grubu paylar nama yazilidir. Borsada
islem gbren nama yazili paylarn devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazili
paylarin devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 493 tincii ve 494’ tincii maddeleri uygulanir.
Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tamimlanan lider sermayedarin ydnetim
kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25°1
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca ulagilmas gereken asgari halka aciklik
oranini temsil eden paylarm halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir
bagkasma devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylan devralacak kisilerin
lider sermayedara iligkin 6zel sartlar saglamas zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortakhik pay
defterine kaydedilmez. S6z konusu aykirihga ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiiktimsiizdiir.

Halka arzdan énce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazl paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarin halka arzmdan sonraki dénemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylann devri Sermaye
Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gergeklestirilen devirler pay defterine

vkinliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hijkiimsiizdiir.
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Esas sézlesmenin 25’inci maddesi uyarinca A grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin
seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu iiyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan olmak iizere, Genel Kurul tarafindan segilir.

Imtiyazlar hakkinda detayl: bilgi izahnamenin 21.15. numarali b&liimiinde yer almaktadir

19.4. ihragcinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraceinin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihracciy1 kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvamn,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kitiiye kullanllmasmi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket esas sdzlesmesinin 25”inci maddesi uyarinca Sirketin idaresi, igiincii kisilere kars: temsil
ve ilzam, TTK ve sermaye piyasast mevzuat: hitkiimleri ¢er¢evesinde Genel Kurul tarafindan
en ¢ok 3 yil i¢in segilen TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz en az 5
liyeden olusan bir Yénetim Kuruluna aittir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin
se¢iminde aday gOsterme imtiyazi vardir. Yénetim Kurulu tiyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasidan olmak iizere, Genel Kurul tarafindan secilir,

Sirket sermayesindeki (A) grubu imtiyazli paylarin %50°si Thlas Holding A.S.’ye, %307u Thlas
Yaywn Holding A.S. ye, %20’si Ahmet Miicahid Oren’e aittir.

Sirket’in y6netim hikimiyetinden kaynaklanan giiclin kotiye kullanilmasim engellemek icin
ITK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim [lkeleri disinda alman tedbirler
bulunmamaktadir,

19.5. Thrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklife yol agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlast olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih a¢iklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemieri itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemleri agsagidaki tablolarda gosterilmis olup; iglemlere iliskin detaylar ayrica
izahnamede yer almas: gercken finansal tablolara iliskin &zel bagimsiz denetim raporunun 21
nolu dipnotunda yer almaktadir.
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflardan
alacaklan ile iliskili taraflara borglar1 asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Tliskili Taraflardan Alacaklar

30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S. 22.113.208 9.924.636 - -
Toplam 22.113.208 9.924.636 -

alacak ve vade farki, adat faizi isleminden kaynaklanmaktadr.

- Sirket’in iligkili tarafi Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S.’den olan alacaklar! finansal

Diskili Taraflara Borelar
30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ihlas Starthub Saglik Yatwrm ve Tic. AS. 886.000 1.358.604 - -
Ihlas Holding A.S. 9.170.335 950.768 59.873 36.844
Gergek kisiler 25.000 3.397 - -
Toplam 10.081.335 2.312.769 59.873 36.844

- Sirket’in iligkili tarafi Thlas Starthub Saglik Yatirim ve Tic. A.$.’ye olan borglar1 finansal

borg isleminden kaynaklanmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ihlas Holding A.S.’ve olan borclar: finansal bor¢ ve hizmet,
gayrimenkul kira alim igleminden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflarla

yapilan islemlerin detay1 agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Mal ve Hizmet Alslart 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.61-
i ¥ 30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ihlas Holding A.S. 126.531 240,552 294,612 609.156 128.710
Net Iletisim Teknoloji A.S. 3.568 4.093 4.094 4.970 3.535
Diger - - - 1.127 1.689
Toplam 130.099 244.645 298.706 615.253 133.934
- Sirket’in Sirket’in iliskili tarafi Thlas Holding A.S.’den olan mal ve hizmet aliglar1 ve
finansal borg isleminden kaynaklanmakiadir.
- $irket’in iligkili tarafi Net Iletisim Teknoloji A.S.’den olan aliglar haberlesme, internet
hizmet alim fatura igleminden kaynaklanmaktadir.
Alnan kira ve diger faturalar 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Thlas Holding A.S. 334.132 272.594 362.950 317.225 259.444
Net Iletisim Teknoloji A.S. - 12.652 12.653 48.901 -
Toplam 334.132 285.246 375.603 366.126 259.444

- Sirket’in iligkili tarafi [hlas Holding A.S.’den olan alinan kira ve diger faturalari

isleminden kaynaklanmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Net Iletisim Teknoloji A.S.’den olan alinan haberlesme, internet
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Kesilen vade fark: faturalar 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Thlas Holding A.S. 298.763 1.509.514 1.509.515 - -

Adthera Biyoteknoloji Saghk ve

Tic. A.S. 3.656.931 716.024 716.024 - -

Toplam 3.955.694 2.225.538 2.225.539 - -

- Sirket’in iligkili tarafi Thlas Holding A.S.’den kesilen vade farki faturalar adat faizi

isleminden kaynaklanmaktadir.
- Sirket’in iligkili tarafi Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Tic. A.S.’den kesilen vade farks
faturalar1 adat faizi igleminden kaynaklanmaktadir.

Alman vade fark: faturalar 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2024 30.09.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
ihlas Holding A.S. 6.748 - - - -
Toplam 6.748 - - - -

- Sirket’in iligkili tarafi Ihlas Holding A.S.’den alinan vade farki faturalan adat faizi
isleminden kaynaklanmaktadir.
20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihrageinin net satis hasilats igindeki payr hakkinda
bilgi:
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla net satig hasilati
icinde iligkili taraflarla yapilan isler bulunmamaktadir.
21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkmda Bilgiler
tamamlanmasmin  ardindan

Sirketin  mevcut sermaye artiim  bagvuru  islemlerinin

giincellenecektir.
21.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirket’in kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup, bu sermaye miktar1 her biri 1 TL
degerinde 500.000.000 adet paya boliinmustiir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2024-2028 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.

21.3. Dinem basi1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayismin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10°undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in fiili dolasimda olan payr bulunmamaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.5. {hraccinin paylarmmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakliklarmn sahip olduklari ihra¢er paylarmm adedi, defter deferi ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larimm miktari ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye

artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, olusan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sermaye artirim islemlerinin tamamilanmasimn avdindan giincellenecektir.
21.9. Thraceimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmerya satig

suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. fhraccimin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Y oktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihrage halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccimm paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas sozlesmenin 7°nci maddesi uyarinca Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu Hiikiimleri cercevesinde secilecek en az 5 iiyeden olugan bir yonetim kurufu
tarafindan yiiriitiiliir. Yoénetim Kurulu siiresi 1 - 3 yil arasidir.
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Esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve
digartya kars1 temsil ve ilzam olunur. Yénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen gérevleri ifa eder.

Yonetim Kurulu; diizenleyecegi bir i¢ yonerge ile ydnetimi kismen veya tamamen bir veya
birka¢ Yonetim Kurulu iiyesine veya iigiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yénerge, sirketin
yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gorevleri tamimlar, yerlerini gésterir, kimin kime
bagli ve bilgi sunmakla yiikiimli oldugunu belirler. Yonetim Kurulu, istem iizerine pay
sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacakiilari,
bu i¢ y6nerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim, devredilmedigi takdirde, Ydnetim Kurulunun tiim iiyelerine aittir.

Sirket tarafindan verilecek biittin belgelerin ve Sirket’i ilzam edecek her tiirlii sézlesme, bono,
¢ek ve benzeri tiim evrakin gecerli olabilmesi igin, bunlarin; Sirket unvani altina atilmig ve
Sirket'i ilzama yetkili en az 1ki kiginin imzasini tagimasi gereklidir.

Temsil yetkisi ¢ift imza ile kullamlmak {izere yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, temsil
yetkisini bir veya daha fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir.
En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttur,

Yonetim Kurulu gérev siiresini asan sozlesmeler akdedebilir.
Kimlerin Sirketi ilzama yetkili olacagi Yonetim Kurulunca tespit edilir.

Esas stzlesmenin 25’inci maddesi uyarinca A grubu paylarm yo6netim kurulu iiyelerinin
seciminde aday gdsterme imtiyaz: vardir. Yonetim Kurulu iiyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan olmak lizere, Genel Kurul tarafindan segilir.

Gorev siiresi sonunda gdrevi biten iiyelerin yeniden segilmesi miimkiindiir. Bir tiveligin herhangi
bir nedenle bogalmasi halinde, Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen
sartlant haiz bir kimseyi gegici olarak iiye secer ve ilk Genel Kurulun onayina sunar. Boylece
segilen liye eski liyenin siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu tyeleri, giindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya giindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varlifi halinde, Genel Kurul karartyla her zaman gorevden
almnabilir. Tlk Yénetim Kuruluna segilen iiyeler gegici madde 1°de gosterilmistir.

Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olusturulur. Komitelerin
gorev alanlari, galisma esaslari ve hangi liyelerden ilgili mevzuata uygun olarak olusacagi
Y dnetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sirket esas sozlegmesinin 6’nct maddesi uyarinca, A ve B grubu paylar nama yazihidir. Borsada
islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gormeyen nama yazih
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Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tamimlanan lider sermayedarmn yonetim
kontroldi saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak tizere, sermayenin asgari %25’
oramndaki paylari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulasilmast gereken asgari halka aciklik
oranini temsil eden paylarin halka arzinda satig siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir
bagkasina devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, sz konusu paylar1 devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin 6zel sartlar1 saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez. S6z konusu aykirilipa ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiikitmsiizdiir.

Halka arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarinin halka arzmndan sonraki dénemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylarn devri Sermaye
Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykm olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 10’uncu maddesinde genel kurul toplantilarinda her pay
sahibinin bir oy hakki oldugu diizenlenmistir.

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket esas sézlesmesine izahname
ckinde yer verilmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢einin amag ve
faaliyetleri:

Esas szlegmenin “Ama¢ ve Konu” bashkl 3’lincii maddesi uyarmnca Sirket, kayith sermayeli
olarak kurulmustur. Kayith sermaye tavan igerisinde ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen esaslar
gergevesinde ve esas olarak kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girigim sirketlerine yoneltmek iizere kurulmus anonim ortaklikir.

Esas sozlesmenin 16’nci maddesi uyarinca Sirketin faaliyet kapsarm, faaliyet sartlart ve
faaliyetlere iliskin simrlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata uyulur.

Sirket, portfoyiin d6viz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korunmas: amaciyla, sermaye
piyasasi mevzuatmda tanimlanan tiirev araglara ilgili mevzuatta belirtilen esaslar gergevesinde
taraf olabilir.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tiirlii teminat: atabilir, bunlarla

ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin

ve diger biitiin islemleri yapabi
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Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde olagan faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
igin gerekli olan miktar ve degerde taginir ve taginmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine bagli kalinmasi, sermaye piyasast mevzuatinm
ortiili kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil edilmemesi, kendi amag¢ ve konusunun
aksatilmamasi, gerekli 6zel durum agiklamalarnimin yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin
Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas: sartiyla gesitli amaglarla kurulmus olan kurum,
vakif ve dernekler ile diger gesitli kurum ve kuruluglara bagis yapabilir. Yapilacak bagislarin iist
sinirinin Genel Kurul tarafindan belirlenmesi gerekmekte olup, bu sinirt asan tutarda bagis
yapilamaz. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bagis tutarina {ist sinir getirilmesi halinde bu
tutar agilamaz.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas sdzlesmenin 7'nci maddesi uyarinca Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu Hikiimleri ¢ergevesinde segilecek en az 5 iiyeden olusan bir yénetim kurulu
tarafindan yiriitiiliir. Yonetim Kurulu'nun siiresi 1 - 3 yil arasidir. Son genel kurulda Yonetim
Kurulu tiyeleri 3 yul i¢in se¢ilmektedir.

Esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve
disariya karst temsil ve ilzam olunur. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Kanunu ve ilgili diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Yonetim Kurulu; diizenleyecegi bir i¢ ySnerge ile yonetimi kismen veya tamamen bir veya
birka¢ Yonetim Kurulu tiyesine veya ligiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge, sirketin
yOnetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri tammlar, yerlerini gosterir, kimin kime
bagh ve bilgi sunmakla yikiimlii oldugunu belirler. Yonetim Kurulu, istem iizerine pay
sahiplerini ve korunmaya deger menfaatletini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari,
bu i¢ yonerge hakkmda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim, devredilmedigi takdirde, Yénetim Kurulunun tiim {iyelerine aittir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve Sirket’i ilzam edecek her tiirlii sozlesme, bono,
¢ek ve benzeri tiim evrakin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin; Sirket unvani altina atilmus ve
Sirket'i ilzama yetkili en az iki kiginin imzasim tasimas: gereklidir.

Temsil yetkisi ¢ift imza ile kullanilmak {izere ydnetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, temsil
yetkisini bir veya daha fazla murahhas iyeye veya miidiir olarak {igiincii kisilere devredebilir.
En az bir Yonetim Kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttur.

Yonetim Kurulu gérev siiresini asan s6zlesmeler akdedebilir.

Kimlerin $irketi ilzama yetkili olacagi Yénetim Kurulunca tespit edilir.

if&{iiriﬁim Sermayesh
Yatrim Ortak{lgi

3-. 1alN\29 Ekim Cagl.
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Esas stzlesmenin 25°inci maddesi uyarinca A grubu paylarin yonetim kurulu dyelerinin
seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu tyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak tizere, Genel Kurul tarafindan segilir.

Gorev siiresi sonunda gérevi biten fiyelerin veniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir tiyelifin herhangi
bir nedenle bosalmas: halinde, Yoénetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen
sartlar1 haiz bir kimseyi gegici olarak tiye secer ve ilk Genel Kurulun onayina sunar. Béylece
se¢ilen iiye eski liyenin stiresini tamamlar.

Yonetim Kuruhu tiyeleri, glindemde ilgili bir maddenin bulunmas1 veya giindemde madde
bulunmasa bile hakl1 bir sebebin varligt halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gérevden
alinabilir. Ik Yonetim Kuruluna segilen fiyeler Sirket Esas Sozlesmesinin 7. maddesinde
gdsterilmistir.

Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢in TTK
ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olusturulur. Komitelerin
gérev alanlan, ¢aligma esaslar1 ve hangi liyelerden ilgili mevzuata uygun olarak olusacagi
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Esas sozlegsmenin 26°nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli
goriilen zamanlarda, baskan veya bagkan vekilinin c¢afrisiyla toplanir. Yonetim Kurulu
liyelerinden her biri de bagkan veya bagkan vekiline yazili olarak bagvurup kurulun toplantiya
cagrilmasini talep edebilir. Bagkan veya bagkan vekili yine de Kurulu toplantiya ¢agirmazsa
TTK hiikiimleri ¢ergevesinde tiyeler de ydnetim kurulunu toplantiya res’en ¢agri yvetkisine sahip
olurlar.

Yonetim Kurulu tiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlanmi toplantida hazir bulunan
tiyelerin gogunlugu ile alir. Toplantilarda her tiyenin bir oy hakk: vardir. Yonetim Kurulu tyeleri
birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracihigiyla da katilamazlar.
Oylar esit oldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir, Tkinci toplantida da esitlik olursa
s0z konusu o6neri reddedilmis sayilir. Kararlarin gecerliligi yazihp imza edilmis olmalarina
baglidir. Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararin altina
red gerekgesini yazarak imzalar.

Ydnetim Kurulunun toplant: giindemi Yonetim Kurulu bagkam tarafindan tespit edilir. Yénetim
Kurulu karan ile giindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile bagka bir yerde de
toplanabilir.

Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527°nci maddesi uyarmca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Ticaret
Bakanhgi'nin “Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda
Yapilacak Kurullar Hakkindg Teblig” hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara

103
o\ RIRg

A1 CAPITALY,

Esentefia Mah. BlyGkdarg Cel
Blok No:i173 lg Kapl N Ve
Zincirikuyu V.D.; 388 004 3521 Tic. Sic.M
Wer.is -0388004352100015 www.alcapgel.




elektronik ortamda katilmalarma ve oy vermelerine imkin taniyacak Elektronik Toplanti
Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir,
Yapilacak toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmusg olan sistem {izerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarini ilgili Bakanlik Tebligi hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Yénetim Kurulunun elektronik ortamda yapildigi hillerde bu esas s6zlesmede dngoriilen toplanti
ile karar nisaplarina iligkin hiikktimler aynen uygulanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smurlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket esas szlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, A ve B grubu paylar nama yazilidir. Borsada
islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazilh
paylarin devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 493’{incii ve 494 {incii maddeleri uygulamr.
Ancak her durumda sermaye piyasast mevzuatinda tammlanan lider sermayedarin yonetim
kontrolii saglayan imtiyazl paylarin gogunlugu da dahil oimak lizere, sermayenin asgari %25’
oranmdaki paylari, sermaye piyasasi mevzuatt uyarinca ulasilmasi gereken asgari halka agiklik
orammi temsil eden paylann halka arzinda satig siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir
baskasina devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, sdz konusu paylar1 devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin ozel sartlart saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almaksizin gerg¢eklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez. Sz konusu aykimlifa ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiikiimstizdiir.

Halka arzdan énce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarm devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devitlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarimn halka arzindan sonraki dénemde ise,
ySnetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarm devri Sermaye
Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak ger¢eklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Sirket esas sozlesmesinin 25’ inci maddesi uyarinca, A grubu paylann yonetim kurulu tiyelerinin
seciminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu iyelerinin 4 adedi A Grubu pay
sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan olmak iizere, Genel Kurul tarafindan segilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinmn degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas sozlesmenin 18’inci maddesi uyarinca Yénetim Kurulu tiye sayisinm salt gofunlugunu
aday gosterme imtiyaz1 veren paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrag edilemez.
Halka agilma sonrasinda, Yonetim Kurulu iiyeligine aday gésterme imtiyazi da dahil olmak

{izere imtiyaz olusturulamaz.
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Sermaye piyasas: mevzuatindaki esaslar ¢ercevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildigr haller sakl kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
hazitlanmig finansal tablolarina gore tist tiste bes y1l dénem zarari etmesi halinde imtiyazh paylar
Sermaye Piyasasi Kurulu karari ile ortadan kalkar.

Sirket esas sozlegmesinin 6’ne1 maddesi uyarinca, A ve B grubu paylar nama yazilidir. Borsada
islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazil
paylarmn devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 493 iincii ve 494 {incii maddeleri uygulanur.
Ancak her durumda sermaye piyasas: mevzuatinda tamimlanan lider sermayedarin yonetim
kontrolii saglayan imtiyazl paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25’
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuat! uyarinca ulagilmasi gereken asgari halka agiklik
oranini temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir
bagkasia devredilemez. Amlan siire dolduktan sonra, soz konusu paylar1 devralacak kisilerin
lider sermayedara iligkin 6zel sartlar1 saglamasi zorunlulufu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez. Soz konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiiktimstizdiir.

Halka arzdan once Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylanin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki dénemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye
Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykur olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykirihga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimstizdiir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismm yapilmasma iliskin usaller ile
toplantilara katilim kosullart hakkinda bilgi:

Sirket esas sézlesmesinin 10’ uncu maddesi uyarinca genel kuruliar olagan ve olaganiistii olarak
toplamr. Olagan toplant1 her faaliyet dénemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir. Bu
toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal tablolara, Yénetim Kurulunun yillik raporuna, karin
kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarmin belirlenmesine, Yonetim
Kurulu tiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara
iliskin miizakere yapilir, karar alimr.

Genel Kurul, siiresi dolmus olsa bile, Yénetim Kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilabilir. Tasfiye
memurlan da, gérevleri ile ilgili konular igin, Genel Kurulu toplantiya gagirabilirler. Yénetim
Kurulunun, devamli olarak toplanamamasi, toplanti nisabinin olusmasina imkan bulunmamast
veya meveut olmamast durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi Genel Kurulu
toplantiya ¢agirabilir. TTK'nmin 411 ve 416’nc1 maddesi ve Sermaye Piyasasi Kanununun 29
uncu maddesi hilkiimleri saklighf. Yonetim Kurulu, Genel Kurulun ¢alisma esas ve usyllerine
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iligkin kurallari igermek amaciyla ve asgari olarak Ticaret Bakanlig tarafindan belirlenmis olan
unsurlart igermek suretiyle; toplanti yerine giris ve hazirliklar, toplantinin agilmasi, toplanti
bagkanhiginin olusturulmass, toplanti bagkanhiinin gorev ve yetkileri, gtindemin gériigiilmesine
gegilmeden dnce yapilacak islemler, gitndem ve giindem maddelerinin gériistilmesi, toplantida
s6z alma, oylama ve oy kullanma usult, toplant: tutanaginin diizenlenmesi, toplant sonunda
yapilacak iglemler, toplantiya elektronik ortamda katilma, Bakanlik temsilcisinin katilimi ve
Genel Kurul toplantisina iliskin belgeler, i¢ yonergede ngériillmemis durumlar, i¢ yonergenin
kabulti ve degisiklikler hususlarim igeren bir i¢ yonerge hazirlar ve Genel Kurulun onaymndan
sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢ yénerge tescil ve ilan edilir.

Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Olaganiistii Genel Kurul, TTK ve
bu esas sdzlesmede yazih hiikiimlere gore toplamir ve gerekli kararlart alir. Olaganiistii Genel
Kurulun toplanma yeri ve zamani usuliine gére ilan olunur.

Yénetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan saglanacak “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore hazirlar.

Genel Kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakk: vardr.

Olagan ve olagantistii Genel Kurul toplant: ve karar nisaplari, TTK ve Sermaye Piyasas: Kanunu
ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabidir.

21.18. ihraccinm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas stzlesmenin 18’inci maddesi uyarmca Yonetim Kurulu iiye sayisimn salt cogunlugunu
aday gOsterme imtiyazi veren paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir pay ihra¢ edilemez.
Halka agilma sonrasinda, Yénetim Kurulu {iyeligine aday gosterme imtiyazi da dahil olmak
lizere imtiyaz olugturulamaz.

Sermaye piyasas1 mevzuatindaki esaslar ¢ergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildig: haller sakli kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolarina gére iist iiste bes yil dénem zarar etmesi halinde imtiyazli paylar
Sermaye Piyasas: Kurulu karari ile ortadan kalkar.

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, A ve B grubu paylar nama yazihdir. Borsada
islem goren nama yazih paylarmn devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazili
paylarin devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 493 tincii ve 494’tincii maddeleri uygulanir.
Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tammlanan lider sermayedarin ynetim
kontrolii saglayan imtiyazli paylann ¢ogunlugu da dahil olmak tizere, sermayenin asgari %25%i
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuat: uyartnca ulagilmas: gereken asgari halka acikhk
oranini temsil eden paylarin halka arzinda satg siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir

dn’siire dolduktan sonra, sdz konusu paylar: devralacak kisilerin
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lider sermayedara iligkin &zel sartlan saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedann
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez. S6z konusu aykinhpa ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hukiimsiizdiir.

Halka arzdan &nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarn devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarm devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarimin halka arzindan sonraki dénemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye
Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykir1 olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikkiimstizdiir.

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket esas sézlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, A ve B grubu paylar nama yazilidir. Borsada
iglem gdren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazili
paylarin devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 493 iincii ve 494’{incii maddeleri uygulanir.
Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tammlanan lider sermayedarin ydnetim
kontrolii saglayan imtiyazh paylarin cogunlugu da dahil olmak tizere, sermayenin asgari %25’
oranindaki paylar, sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca ulagilmasi gereken asgari halka acikhk
oramni temsil eden paylarin halka arzinda satig siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir
bagkasina devredilemez. Amlan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin &zel sartlart saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarm
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almaksizin ger¢eklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
defterine kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiiktimsiizdiir.

Halka arzdan nce $irket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarm devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasas
mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarmin halka arzindan sonraki dénemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarn devri Sermaye
Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara ayki1 olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikkiimstizdiir.

21.20. Sermayenin artirllmasmna ve azaltilmasma iligkin esas sozlesmede ongériilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmas: halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

107

ii(ﬁ'as irisim Sermayess
iid} Ortak " .

Metois :0388004362100015 www.é1capil.oom.



22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin taraf oldugu 6nemli szlesmeler agagidadir. Bu sozlesmeler incelendiginde Sirketin ortaklik
yapisimn defismesi halinde sozlesmenin gegerlilik durumunun ectkilenecegine dair bir ibare
bulunmamaktadir. Taraf olunan sozlesmelerde ortakiik paylarimn halka arzina ve Borsada islem
gérmesine engel teskil edecek hiikiimler bulunmamaktadir.

* Thlas GSYO- A1l Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Stzlesme Tarihi : 06.07.2021
Stzlesme Konusu  : Sermaye Piyasas: [slemleri Genel Cergeve Sozlesmesi

* Thlas GSYO- irfan Bagimsiz Denetim ve Y.M.M A.S.
Sozlesme Tarihi : 07.07.2021, 18.02.2022 Ek Sézlesme
Sozlesme Konusu  : 01.01-31.12.2021 Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sozlesmesi

* Thlas GSYO- istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (Takasbank)
Sézlesme Tarihi :31.08.2021
Sézlesme Konusu  : Saklama Sézlesmesi

* ihlas GSYO- Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)

Sozlesme Tarihi :31.08.2021

Sozlesme Konusu  : Faks Cihazi ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.8.’ye Gonderilecek
Miisteri Talimatlar: ile Ilgili Uygulama Sézlesmesi

*Thlas GSYO- RE-PIE Portfiy Yonetimi A.S.
Sizlesme Tarihi : 15.10.2021, 12.01.2022- Ek S6zlesme
Stzlesme Konusu  : Portfdy Yonetimi Sozlesmesi

* [hlas GSYO- Dinlebi B.V.
Sézlesme Tarihi :26.10.2021
Stzleysme Konusu  : Hisse Alim-Satim Anlagmas:

*Thlas GSYO- Av. Abdurrahman Gik
Sozlesme Tarihi : 01.01.2022
Stézlesme Konusu  : Danigmanlik S6zlesmesi

*ihlas GSYO- Mustafa Mod
Stzlesme Tarihi : 05.04.2022
: Hizmet Alan Isyeri ile isyeri Hekimi Arasindaki Sozlesme
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* Thlas GSYO- irfan Bagimsiz Denetim ve Y.M.M A.S.
Sozlesme Tarihi 1 27.07.2022
Sozlesme Konusu  : 01.01-31.12.2022 Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sézlesmesi

* Thlas GSYO-NETGSM Yeni Nesil Telekom Operatiorii
Sozlesme Tarihi :29.11.2022
Stzlesme Konusu  : Kurumsal Sabit Telefon Hizmeti Aracilik S6zlesmesi

* fhlas GSYO- Games United Yazilim Egitim Sanayi Ticaret A.S.

Siozlesme Tarihi : 10.05.2023, 03.05.2023- Yatirim Siiregleri On Protokolit
Sizlesme Konusu  : Pay Sahipleri Sézlesmesi

* Thlas GSYO- Irfan Bagimsiz Denetim ve Y.M.M A.S.

Sozlesme Tarihi : 08.06.2023

Stzlesme Konusu  : 01.01-31.12.2023 Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sozlesmesi
* Thlas GSYO-TURKKEP

Sozlesme Tarihi : 28.07.2023

Sizlesme Konusu  : Kurumsal KEP Hizmetleri S6zlesmesi

*Ihlas GSYO- Livemedy Saglik Platformu A.S.

Sizlesme Tarihi : 19.09.2023, 17.07.2024 Ek Protokol

Stzlesme Konusu  : Livemedy Saglik Platformu A.S. ile sermaye artirimi yoluyla sirket tizerinde
pay sahibi olabilmek i¢in "Hissedarlar S6zlesmesi" imzalanmistir.

“Thlas GSYO- Done Tletisim Bilgi Sistemleri ve Yaymahk Sanayi ve Ticaret A.S.

Sizlesme Tarihi :29.12.2023

Sizlesme Konusu  : Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile "Hisse
Devri, Paya Déntistiirtilebilir Borg ve Yatirm Sozlesmesi” yapilmistur. Sézlesme kapsaminda; BORC
VEREN olarak Ihlas Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. imza tarihini takip eden en geg 12 ay
igerisinde paya dontistiiriilmek kaydiyla Sirket’e bor¢ vermeyi, Sirket ise énce bor¢ vereni kurucu
ortaklar tarafindan devredilecek 1 adet pay ile sirket ortagi yapmay1 akabinde s6z konusu borcun imza
tarihini takip eden 1 (bir) yil igerisinde sermayeye déniistiiriilmesi adina gerekli her tiirlii is ve islemleri
gergeklestirecegini BORC VEREN belirlenen kosullarda bir kismini emisyon primli sermaye artigi
ile dogrudan Sirket’e yatirim yapmak bir kismuni ise ortaklardan hisse satmn almak suretiyle Sirket’e
istirak etmektir,

* fhlas GSYO-KPMG Yénetim Damigmanhgi A.S.
*Sozlesme Tarihi  : 08.01.2024
Sozlesme Konusu  : Degerleme ve Danigmanhk Hizmetleri
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“Thlas GSYO- Kuantum Siber Giivenlik Yazilm internet Bilisim Sistemleri ve Damismanhk
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sozlesme Tarihi :12.02.2024

Sozlesme Konusu  : Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Danigmanlik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) ve Tuncay Karaman arasinda “Finansman Sézlesmesi”
imzalanmustir.  Yatirimer (Thlas Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 A.$.) Sirket’e emisyon primli
sermaye artirimi yoluyla ortak olunmasi hakkindadir.

*[hlas GSYO- A 1 Portfoy Yonetimi A.S.Expansion Funding Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
ile Re-Pie Portfiy Yonetimi A.S. Smartgum Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Sozlesme Tarihi :21.03.2024

Sozlesme Konusu  : Al Portfoy Yonetimi A.S.Expansion Funding Girigim Sermayesi Yatirum
Fonu ile Re-Pie Portfsy Yonetimi A.$. Smartgum Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ilke Thlas Girigim
Sermayesi Yaturim Ortakligi A.S. ortaklari olan fhlas Holding A.S./ fhlas Yayin Holding A.S./ Ahmet
Miicahid Oren arasinda “Pay Devir ve Pay Sahipleri S6zlesmesi” imzalanmustir.

* [hlas GSYO- Irfan Bagimsiz Denetim ve Y.M.M A.S.
Sézlesme Tarihi :02.05.2024
Stzlesme Konusu  : 01.01-31.12.2024 Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sozlegmesi

*fhlas GSYO- Pardus Portfdy Ydnetimi A.S. Expansion Funding Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu ve RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Oniiciincii Karma Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu
Sozlesme Tarihi :12.09.2024

Sizlesme Konusu  : Sirket sermayesinin primsiz olarak %400 oraninda artirlarak 200.000.000
TL’ye yiikseltilmesine ve séz konusu sermaye artirimu kapsaminda ortaklar tarafindan sirkete borg ve
sermaye finansmam karmasi seklinde yapilandirilmig finansman saglanmast

* fhlas GSYO- DBE Holding A.S.-DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.
Sizlesme Tarihi :30.09.2024
Sozlesme Konusu  : Ortakliga Katilim ve Pay Sahipleri Sozlesmesi

* Thlas GSYO- irfan Bagimsiz Denetim ve Y.M.M A.S.

Sozlesme Tarihi :27.11.2024

Sozlesme Konusu  :31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 Hesap Donemi Qzel
Bagimsiz Denetim Stzlesmesi

* Thlas GSYO- KPMG Yénetim Damsmanh A.S.
Sozlesme Tarihi :02.12.2024
Sozlesme Konusu  : Degerleme ve Damgmanlik Hizmetleri
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* fhlas GSYO- Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sozlesme Tarihi : 09.12.2024
Sozlesme Konusu  : Degerleme Hizmet S6zlesmesi

* {hlas GSYO- Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sézlesme Tarihi : 12.12.2024
Sizlesme Konusu  : Halka Arza Aracilik ve Finansal Danismanlik So6zlesmesi

HI. B. Kira Sizlesmeleri

Sirket tarafindan sunulmus olan kira sbzlesmesi incelenmis ve kiralanmig olan gayrimenkuliin
niteligine ve kullanim amacina bakildiginda 14.04.2021 tarihinde ofis kiralamasi vapildig: tespit
edilmistir.

HI.C. Is Sézlesmeleri

Ihlas GSYO’nun galisanlari ile akdetmis olduklar: belirsiz siireli i§ s6zlesmeleri bulunmaktadir.

Ihlas GSYO yetkililerinden alinan bilgiye gore, Ihlas GSYO’ nun calisan sayist rapor tarihi itibari ile
9 kisidir.

IIL.D. Thlas GSYO’ni Maddi Duran Varhklan Uzerindeki Sigortalar

Yoktur.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thragemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde denetime tabi tutulan 2021, 2022 ve 2023 yillari ile 01.01.2024-30.09.2024
donemine iliskin hazirlanmis olan finansal raporlar ve bunlara iliskin &zel bagimsiz denetim

raporlarma Sirket’in Kurumsal internet adresinden (www.ihlasgirisim.com) ulasilabilir. Aynica
s6z konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz denetim raporlary, izahname ckinde yer
almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm wunvanlari, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkmnda
bilgi:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillar1 ile 01.01.2024-30.09.2024 dénemine iliskin hazirlanmig
olan finansal raporlan Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.
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Bagmsiz Denetim
Finansal Bafimsiz Denetim |- Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Table Kurulusunun Ticaret Kurulugunun Sorumln Ortak Bas Goriis / Sonuc
Dénemi Unvam Adresi Denetgilerinin Adi
: Soyad:

01.01.2024-
30.09.2024 Kisikl: Mahallesi
- 01.01.2023- ; Alemdag Cd.No:60
31120023 |  IanBagmsiz g ongn fs Mk A R

01.01.2022. | Denetim ve Yeminli . Hayati CIFTLIK Olumlu

Mali Milsavirlik A.S Blok Kat:2 D:7

31.12.2022 3 “** | Bityitkgamlica 34696

01.01.2021- Uskiidar / Istanbul
31.12.2021

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarna iligkin 6zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu gériig verilmistir.

23.3. Son finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihracmin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siéz konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya ac¢ikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslani ile Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13”{incii maddesi uyarinca, kar
pay1 dagitim esaslari agagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler distildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen
dénem kari, varsa gegmis yil zararlanmin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge

a) % 5°1 kanuni yedek ak¢eye ayrilir.
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Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
TTK ve sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, Yoénetim Kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve is¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtildiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin
521 inci maddesi uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmas olan kisimdan,
O0denmis sermayenin %5°i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519 uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Yasa hiikkmii ile ayriimas: gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas s6zlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce
aynlmasimna, ertesi yila kér aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmusg olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay:
dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitihr,

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla nakit kar dagitimi
bulunmamaktadar.

23.7. Son 12 ayda ihracgmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadi$ hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmast halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karlilif1 tizerinde tek bagina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim iglemleri bulunmamaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akig1 ¢er¢evesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayli
bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda detayli sekilde

listelenmistir.
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23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BiLGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Hlerleyen asamalarda eklenecektir.
24.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasasl mevzuatt kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkanda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklart
saglamaktadur:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kéar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kir pay:, dagitim tarihi itibariyla meveut
paylann tiimtine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar
elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi
itibartyla paylarin tiimii kér pay: alma hakk elde eder.

b) Zamanagim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asumina udrar. Zaman agimtna udrayan temettii kar pay1 ve temettii
avansi Sirket tarafindan serbestge 6z varliga doniistiiriilebilir.
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¢) Hakkin kullammina iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullammina iliskin herhangi bir smrlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in
aymdir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatnm kuruluslan altindaki yatirimer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kér pay: ddemeleri MKK aracihg ile yatirmeilarin
hesaplarina aktarilmaktadur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payi almak {izere yapacaklart miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ile
belirlenen stirelere uyulur. Kurul’un 1-19.1 sayth Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu
itibartyla baglanmast gerekmektedir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadi: Kar pay1 oram, hesaplama yéntemi ve demelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasast Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayimlanug oldugu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile irket Esas Sézlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar
verilen karin dagrtim gekli ve zamar, Yonetim Kuruluw’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel
Kurulca kararlastirilr.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar igin SPKn
md. 18, [1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VIT-128.1 saylli Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan
paylar alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sézlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
sermaye artirinu kararinda yeni pay haklarini sinrlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarim kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlart ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistriilerck sermaye i¢c kaynaklardan artirilabilir. Artirimm tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevcut paylarinm sermayeye oranma gore bedelsiz paylan1 kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki meveut paylara dagiiilir.
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Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona
eren Sirket’in mal varligin kullamlmasina iligkin bagka bir hiikkitm bulunmadip: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 orammnda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarmca, pay sahibi, paylarindan dogan haklanm kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir Kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride
bulunma, gorls agiklama ve oy verme, fiziki katilmanimn ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglarim dogurur.

SPKn md. 29 uyannca, halka agik ortakliklar genel kurullarim, toplantiya, esas sozlesmede
gosterilen gekilde, ortakhigin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere,
toplant1 tarihinden en az ti¢ hafta 6nce yapilir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylart kayden izlenen halka acik
ortakhklarin genel kurul toplantilarma, y6netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar. Paylar
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katihm, MKX tarafindan
saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417);

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarin1 gene] kurulda kullamirlar.
Kanuni istisnalar saklidir,

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplantt her faaliyet
donemi sonundan itibaren ti¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kérm kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarimn oranlarmin belirlenmesine, yonetim kurulu {iyelerinin ibralari ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alimr. Gerektigi
takdirde genel kurul olagantistii toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyaninca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 tincti maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarmn sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi’ne gére diizenler.
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Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantih olarak
kullanr,

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya lglincti bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa,
oy hakk, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayistyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK md. 433 uyarmnca, oy hakkinin kullamlmasina iligkin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gecersizdir,

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarimca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarn ortag olduklar: sahis
sirketlert ya da hdkimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iyeleriyle yonetimde gérevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarm kullanamaz.

SPKn md. 30 uyannca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarnm herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, gekil ve igerik bakimindan TMS gercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir,

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetieme raporlar1 ve yonetim kurulunun kér dagitim dnerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, ydnetim kurutundan, Sirket’in igleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
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hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davas1 A¢ma Hakk (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun Kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
gergevesinde aldif kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmm iptaline iliskin hikiimler
gergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6lglide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla simirh olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle
daginilan kér payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine,
ortaklik alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér payr avansmm
kararlagtirldigr veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hillerin varhg halinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir,

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrimn usuliine gore yapilmadigin, glindemin geregi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarin, genel kurula katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili
oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve dzellikle diirtistliik
kuralina aykiri olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal
davasi agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini simirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen ol
disinda siurlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisint bozan veya sermayenin korunmasz
hiikiimlerine aykiri olan kararlar batildur.

ITK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinm agildiging ve durusma
glintinti usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda tig
aylik hak dustiren siirenin sona ermesinden &nce durusmaya baslanamaz.
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Birden fazla iptal davasi acildig: takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, Sirket’in
istemi iizerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat gdstermesine karar verebilir,
Teminatin nitelik ve miktarini mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davasi agildif takdirde
mahkeme, yonetim kurulu dyelerinin goriistinii aldiktan sonra, dava konusu kararn
yiiriitiilmesinin geri birakilmasma karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlegtikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder. Yénetim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyaninca, genel kurulun kararina karsi, kotiniyetle iptal veya butlan davast agildign
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradip zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azmbk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagwmasint veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan
glindeme koymasim isteyebilirler.

TTK md. 412 uyaninca, pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i ginll iginde olumlu cevap
verilmedidi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyartnea, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplantr bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir,

TTK md. 439 uyarmca, genel kurulun 6zet denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon
Turk Liras1 olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka actk
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyannca, kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin onda
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birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranm
onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin ézel
bir denetimle agikiifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az birmilyon
Tiirk Liras1 olan pay sahipleri i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarimin, kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari hilinde 6zel denetgi atanar.

Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylanim
sirkete satarak ayrilma hakkima sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarn Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasma ulagmasi1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlkta kalan ortaklarin paylarmmn iptalini ve bunlar kar;ihgi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini, oy haklarimm Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

Itfa/Geri Satma Hakkx: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.
Diniigtiirme Hakka: Pay sahiplerinin doniistiirme hakk: séz konusu degildir.
24.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketin 30.12.2024 tarih ve 2024/32 sayili yonetim kurulu toplantisinda;
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Sirketimiz 14.04.2021 tarihinde kurulmus olup o zamanki gecerli mevzuat kapsaminda baglangig
sermayesi 40.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.12.2023 tarih ve 81/1811 sayil1
karar1 uyarinca Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhiklarmn kurulusunda asgari baslangic
sermayesi 200.000.000 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu asgari sermaye tutari yeni
kurulacak Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar igin belirlenmis olsa da “Girigim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina [ligkin Esaslar Tebligi” Halka Arz baghikli 11. Maddesi kapsaminda
yapacagi halka arz bagvurusunda Sirketin meveut sermayesi belirlenmis olan asgari sermaye
tutarinin altinda kalmaktadir. Yine mevzuat kapsaminda kurulustan itibaren 3 yil iginde halka
arz i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna bagvuruda bulunulmas: gerekmektedir.

Sirket bu kapsamda baglangic sermayesinin yiikseltilmesi, kayith sermaye tavan tutarimin
yikseltilmesi, kayith sermaye tavan stiresinin uzatilmas: islemleri i¢in ek siire talebinde
bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kuruluna 26.03.2024 tarihinde yapmis oldugu Sirket paylarinin halka arzina
iligkin 14.04.2024 tarihinden itibaren bir y1l ek siire talebi basvurusu Kurul Karar Organt’mn
18.04.2024 tarih ve 20/556 sayih toplantisinda, olumlu karsilanmus, 14.04.2025 tarihine kadar
bir yil ek siire verilmistir. Sirketin Kayitlh Sermaye Tavan Siiresi uzatimi ve kayith sermaye
tavan artirimi talebi igin 02.04.2024 tarihli bagvurusu Kurul karar organmca 23.05.2024 tarihli
yazisi ile uygun goriilerek meveut kayith sermaye tavan siiresinin 2024-2028 yillarina kayith
sermaye tavan tutarinm da 500.000.000 TL’ye yiikseltilmesine uygun goriis verilmistir.

Sirket ¢tkariimig sermayesinin halka arz edilmeksizin bedelli olarak 40.000.000 TL’den
200.000.000 TL’ye artirilmasina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle 23.09.2024
tarthinde Kurula elektronik ortamda bagvuruda bulunulmus olup, yapilan bagvuru halen
inceleme asamasindadir.

S6z konusu bagvurumuzun devami olarak halka arz islemi ¢alismalaria baslanmasi amaciyla;
1-500.000.000 TL kayitlt sermaye tavanm icinde 40.000.000 TL olan baglangic sermayemizin
halka arz edilmeksizin bedelli olarak 40.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye artirilmasina iliskin
talebimizin onaylanmas: halinde mevecut ortaklarin yeni pay alma haklarmm tamamen
kisitlanmast suretiyle 200.000.000 TL artirilarak 400.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina,

2-Artinlmasina karar verilen her biri 1 (bir) TL nominal degerli toplam 200.000.000TL nominal
degerli paylarin (B) grubu nama yazili pay olarak ihrag edilmesine,

3-Thrag edilecek 200.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin sermaye piyasasi mevzuati
ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde halka arz edilmesine,

4-Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S. de islem gormeye bagladif tarihten itibaren (bir) 1 yil
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yaptlmayacagi ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirilmayacagi, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz
yaptlmayacag1 ve bedelsiz sermaye artirimlart harig olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagi, bu siire boyunca Sirket
tarafindan yeni bir satig veya halkgarz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlan haric
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olmak {iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasim doguracak herhangi bir aciklamada
bulunulmayacag: hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

5-Yukaridaki, maddeler kapsaminda toplam 200.000.000 T1. nominal degerli (B) grubu paylarin
halka arz1 igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayrt Kurulusu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina, bagvuru siiresince Kurul tarafindan degigiklik yapilmas: istenmesi veya piyasa
kosullarinda 6nemli degisikliklerin olusmasi durumunda halka arz konusu olacak hisse adedinin
revize edilmesi ve s6z konusu olabilecek revizeye gore bagvurularimizin kurumlar nezdinde
giincellenmesine,

6-Halka arza aracilik sézlesmesi imzalanan A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. nin halka
arza aracilik islemlerinde yetkilendirilmesine,

7-Halka arzin Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satis seklinde
yapilmasina,

8-Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda bulunacak
fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satis fiyatinin tasarruf
sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

9-Gerekli diger islemlerin yapilmasi Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi
Kayit Kurulugu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.ve ilgili diger kurumlar tarafindan
talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Yénetim
Kurulu Bagkan Vekili Abdullah Tugcu ve Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi ve Genel Miidiir Ali
Bur¢ Tutang’in yetkilendirilmesine, karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda yonetim kontroliinit saglayan paylarin veya oy haklarinm iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy hakiarinmn iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belitlenen siire iginde,
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kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirienir.

Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarimin adil bir bedel kargihifinda satin ahnmasimi oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 fincli maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemiere iliskin genel kurul
toplantisina katilp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarm: halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka a¢ik ortakhgm
nitelidine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandi@ tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslar: belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belitlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ac¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul'un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkma iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 fincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrimin usulime gore yapilmamasi veya giindemin geredi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel
kurul karatlarina muhalif kalma ve muhalefet gserhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir énceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihragcinin paylar: iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sitket paylarinin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihrag¢ edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS ta iglem gorebilmesi igin, BIAS Yonetim Kurulu'nun ilgili mevzuat
hitkiimleri gergevesinde paylarin Borsa’da islem gormesine, olumlu karar vermesi
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gerekmektedir. BIAS’ 1n halka arza iliskin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Gériigii” bélimiinde

yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iligkin olarak belirtilen iki kurum disinda baska
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir,

25.1.2, Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan B Grubu paylarin nominal degeri 200.000.000 TL’dir.
25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi A1 Capital tarafindan “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyat ile yapilacak talep
toplamunun siiresi 2 is giinti olacaktir. Talep toplamanin ikinei giinii sonunda satis yapilip dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2025 yiliun ilk yarisinda
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangig ve bitis tarihleri SPK ve BIAS
onaylarinin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in kurumsal
internet adresinde (www.ihlasgirisim.com) ve halka arza aracilik eden Al Capital’in kuramsal
internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarimin halka arzi A1 Capital tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Halka arz edilecek
paylar igin 2 (iki) is giinti boyunca talep toplanmasi planianmaktadir. Bu siirenin baglangig ve
bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimeilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarma bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’min internct sitesinde (www.spk.gov.tr) yer
almaktadir.

Borsa’da gerceklestirilecek arzda yatiimcilarin emirlerini birincil piyasa islem saatleri
igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasas1 Alim
Satim Sistemine génderilecektir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme tanimtidir,
bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 araligindadir.
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MKXK sicil numaras: kullamlarak yatirimer bazinda teklegtirme esasina gére aym ve/veya farkli
arac1 kurumlardan iletilen ancak aym1 MKK sicil numarasma sahip olan yatirime: emirlerine
dagitima iligkin olarak Borsa Istanbul A.$.’nin ilgili diizenlemeleri uygulanr.

Talep toplamamn sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul uygulamalan ¢ergevesinde fiyat 6nceligi
stz konusu olmayip, zaman 6nceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansimn tamamilanmasmimn ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin say1si, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar: gibi fakt6rlerin
etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum sz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarast kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara egit olmast.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az olmas:.

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullamlarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmast.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6ncelifine sahip ilk
emirden dagitima baslanacaktir. Dagitim, zaman onceliine gore swralanmis her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gergeklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iligkin sdzlegme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylarin tamaminin satilamamas: durumunda, halka arz
sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile yapilacagi igin BIAS iiyesi yatiim kuruluslar aracihipy ile halka arza katilan
yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir.

Halka arza katilan yatinmeilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluglari
tarafindan A1 Capital Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye ait Takasbank hesabina aktarilacaktir.
Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Al Capital Yatypm
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Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz i¢in agilmig olan banka hesaplarina
yatirilacaktir.
¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarindan birine bagvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS ta islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmn listesi BIAS 1n (www.borsaistanbul.com), TSPB’nin
(www.tspb.org.tr} ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri Al Capital tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracihik Eden Kurulug | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Esentepe Mahallesi Bityiikdere Caddesi Levent Plaza Blok
No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul

Telefon (0212) 371 18 00

Fax (0212) 371 18 01

Internet Adresi www.al capital.com.tr

d) Paylarn dagitim zamani ve yeri:

Dagitum, talep toplamanin 2. (ikinci) ig giintl, birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatinmecilanin séz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Asagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde halka arz iptal edilebilecekdir:

- Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihragginin ve araci kurumun bu
stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli dlgtide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dl¢iide savas hali, yangin, deprem, pandemi,
su baskim, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithgi, hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik
vb. diger gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle veterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydamn elde
edilemeyeceginin tngdriilmesi,
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- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thrager’vy,
Thrager’min faaliyet gosterdigi sektorii ya da Thrage’min mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisint engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmasi,

- Thragei, varsa [hrager’nin pay sahibi oldugu ortakliklari, Thrager’min yonetici ve/veya
ortaklar1 aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatmi veya paylann pazarlanmasim
etkileyebilecek Sl¢lide dava, cezai veya idari sorugturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaftarn ortaya ¢ikmas,

- Talep toplama siiresinin baglangicindan énce Halka Arz Edenler veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin I1-5.1 sayih Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’tincti maddesi hiikiimleri
saklidur.

Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siirecte énemli bir sebebin ortaya cikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baglhica finans piyasalan veya
Tirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini de
icermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
doneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylarin halka arzi éncelikli olacaktir. Bu
kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu edilen pay adedinden diisiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimellar tarafindan satis fiyatmin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi
ile satiga sunulacagindan yatirimeilarin nihai satig fiyat: iizerinde 6deme yapmas: durumu ortaya
¢tkmayacaktir. Yatiimeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsithgmdan fazla
olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girisi
vapabilecekler ve halka arz fiyat: izerinden yatirimeinin karsilanan talebine tekabiil eden kisim
yatirimeinin hesabindaki bakiyeden diigtilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel
olugsmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:
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25.1.7. Yatinmailarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
dnce veya satig siiresi i¢inde yatinmeilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni husustarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismt yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinil i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimellar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

235.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimmn
kesinlestigi glinii takip eden azami 2 (iki) is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacagi haklkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarimn satigma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmi yoluyla gerceklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanmstir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ada, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrace: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirifmayacagr,
nemalandirilacaksa esasla ; A ,
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Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktr.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum Unvam

Sedat KURUCAN Thlas Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.
Abdullah TUGCU Thlas Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.

Ali BURC TUTANC Thlas Girigim Sermayesi Yatrim Ortakli1 A.S.
Mahmut KEMAL AYDIN Ihlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Bekir EREN Thlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligs A.S.
Mehmet {lker GENC Thlas Girigim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.
Mehmet IYIOLDU Ihlas Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Hayati CIFTLIK Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Mehmet Emin Akgiil Trfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Veli Yontem Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat DONMEZ Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sertan KARGIN Al Capital Yatirtm Menkul Degerler A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihraccinmn bildigi éliide, ihra¢einn ana hissedarlara veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig” yontemi ile yapilacagindan herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat yapiimayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) ig giinii olacaktir. Tkinci is giiniiniin
sonunda dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimel grubu bazimda tahsisat oranlarn:

Yoktur.
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliiii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir ylizdeler:

Yoktur,

'ﬁ%ia irigim SermAye
YBtirdn Ortakli)

¥ ):1‘* 4 i 3913
KK\ £ ayes
TNl Seymaytsisy Jer

129




¢) Bireysel yatinnmcilar ve ihragemin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deZerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yintemi/yontemleri:

Yoktur.
d) Tahsisatta belirli yatiromer gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterieri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricahk yoktur.

e} Tek bir bireysel yatirnmerya dagitidmas: éngoriilen asgari pay tutar:

Tek bir bireysel yatirmceiya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutar1 1 (bir) adettir.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.S. nin ilgili diizenlemeleri uygulanacaktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler;
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadigr hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile yapilacaktir.
Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi arac1 kurumlan vasitastyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirimcilara paylarmin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinii olan
satigin gergeklesecedi glinde, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yonetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin vapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemiyle yapilacaktir.
Alnan talep sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
Piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa istanbul’un diizenlemeleti ¢ergevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatrimeilar alim emirlerinin gerceklesip gerceklesmedigini,
dafitim sonuglarmin agiklanmasim takiben, pay ahm emirlerini gonderdikleri kendi araci
kurumlar vasitasiyla dgrenebileceklerdir.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Ek pay satis1 yapilmasi planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag: hakkimda bilgi:

Yoktur,

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Yatinnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcmin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatmmn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Herleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklar: ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmusgtir.

Yeni pay alma haklanmn kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarmn ise dolayl
olarak menfaat saglayacagi degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen
paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayh yoldan menfaat elde
edebilecegi degerlendirilmekiedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayr mevut ortaklar hem kar pay1 hem de mevcut
paylarinin deger kazanmas: yoluyla sermaye kazanci sadlayabilir. Ayrica, halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati meveut paylariin degerinin belirlenmesi agisindan bir
olgiit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir.

Esentepe Mah, Biylkglre Ofad. 2
Blok No:173 ¢ Kap/ MNoZS ,SisH
Zincirikuyu V.D. 388 0fi4 3
Mer.is :03880043521000

131




25.3.4. Thraccinin yinetim kurulu fiyeleri ile yonetimde siz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklkina sahip olduklar: ihracel
paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinn karsilagtirimas:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Araciik Eden Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Bityiikdere Caddesi Levent Plaza Blok

Adresi No: 173 Ig Kapi No: 29 Sisli/istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01

Internet Adresi

www.alcapital.com.tr

25.4.2, Halka arzmm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmm
isimleri:

Halka arz sadece Turkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden dolay: paylarin saklama,
takas ve 6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Al Capital halka arzda “En lyi Gayret Aracith@”
yliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

yoluyla satiga aracilik edecektir. Satista

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. arasinda halka arza aracilik s6zlesmesi
imzalanmustir. 86z konusu sdzlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket ve Yetkili Kurulus’un
hak, ytikiimhiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin
hiikiimler ile halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hitktimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satist suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damgmanlik biirosunun damsmanlik iicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim iicreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu Izahname’nin 28.1 numaral “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” béliimiinde ayrintil bir sekilde aciklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin bagarisina bg#
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halka arz kapsaminda, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi
bir anlagsma yoktur.

Sirket ve finansal tablolarinm bagimsiz denetimini yapan Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.§. arasinda ¢ikar catigmast veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadur. Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisma baglanmus bir ckonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. nin, Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. irfan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢cin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylarimin halka arzmna iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarn
Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatimin ilgili hitkiimleri cergevesinde BIAS Yénetim Kurulu'nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da iglem gorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin borsada islem gérmesi i¢in BIAS’a basvuruda bulunulacaktir.

26.2. Thragemm aym grup paylarinmn borsaya Kkote olup olmadigina/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara ilisgkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur,

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satiga konu
edilmesi veya satin almmasinm taahhiit edilmesi veya,

- Ihracemun baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduu sermaye piyasasi araclarinmn saysi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur. [ hd A1 CAPITALY,
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26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapreih@m esaslar;

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadagr:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGIiLER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarmm nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artirnllmamasina iliskin taahhiitler:
a) ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagini ve
dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirlmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
bagka bir karar alinmayacagm, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklan Ihlas Holding, Thlas Yayin Holding, Ahmet Miicahid OREN, Pardus Portfoy
Yonetimi A.§. Expansion Funding GSYF, Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Oniiciincii Karma
GSYF Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip olduklar Sirket paylarim, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasast Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarint ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agtklama yapmayacaklarimi ve ayrica
Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
sahip olduklar: Sirket paylarini, paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul diginda  satmayacaklarim, baska  yatimme hesaplarina
virmanlamayacaklarmn: veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirtmm yapilmayacagim ve
dolagimdaki pay miktanimin bu suretle artirlmayacagim, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarmin artmas: neticesini doguracak herhangi
bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolasimdaki pay miktarinin artmast neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortaklan Thlas Holding, Thlas Yayin Holding, Ahmet Miicahid OREN, Pardus Portfoy
Yénetimi A.§. Expansion Funding GSYF, Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Onii¢iincii Karma
GSYF Sirket paylarmm Borsa {stanbul’da islem girmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip olduklar Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinm artmasima vol acacak
sekilde satiga veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasasi Kurulu’'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica
Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 {(bir) y1il boyunca
sahip olduklar: Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatmdan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul disinda  satmayacaklarm, bagka  yatinmeci  hesaplarina
virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler;
Yoktur,

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢cimn elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
llerleyen asamalarda eklenecektir.

29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ye yiizdesi:

llerleyen asamalarda eklenecektir,
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

llerleyen asamalarda ekienecektir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde thracgiya daniymanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thraggi’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne danismanhik hizmeti verenler
agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum I - | Damismanhk Hizmeti
Al Capital Yatirsm Menkul Degerler A.S. Finansal Danigmanlik ve Aracilik Hizmeti
Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ! Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alman bilgiler:

Asagida belirtilen bafimsiz denetim ve hukukcu goriisii raporlarim hazirfayan taraflardan
saflanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaytmladif1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan
kigilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam [rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Adresi Kisiklit Mahallesi Alemdag Cd.No:60 Masaldan Is Mrk. A Blok Kat:2 D:7
Biiyiikcamlica 34696 Uskiidar / fstanbul

Telefon +90 (216) 521 41 84

Tlgili Doneme fliskin | Hayati CIFTLIK
Sorumlu Bas Denetci
Goriis Olumlu

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dihil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

Ihlas GSYO’nun izahname tarihi itibariyla girisim sermayesi yatirimlari hakkinda detayli
bilgiler agagida yer almaktadir:

Ihlas Starthub Saglik Yatrim ve Ticaret A.S.

Thlas GSYO 17.05.2021 tarihli yénetim kurulu karar ile fhlas Starthub Saglik Yatirim ve Ticaret
A.§. ticaret unvanli igtirak sirketi kurulmasina ve séz konusu istirakin kurulus sermayesine %50
oraminda katihm saglanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda, ihlas GSYOQ, ihlas Starthub
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Saglik Yatinim ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarin %50’si igin 1.500.000 TL tutarinda
yatmm yaprmstir, Thlas Starthub Saghk Yatim ve Ticaret A.S. 02.06.2021 tarihinde
kurulmustur.

Ihlas Starthub Saghk Yatiim ve Ticaret A.S.’nin baglica faalivet konulart yurt iginde ve yurt
diginda kurulu veya kurulacak girketlere saglik, biyoteknolojik, medikal ve tibbi iriinler,
cthazlar, ilag konularnda danigmanlik hizmeti yapmak, yurt icinde ve yurt disinda teknoloji
alaninda faaliyet gosteren firmalara yénelik finans teknolojileri, pazarlama, girisim destegi
saglanmasi konularim birlestirilerek firmalarin ihtiyaglarma yonelik coziimler tiretmektir.

DINLEBI B.V.

Thlas GSYO 26.10.2021 tarihli yénetim kurutu karan ile Dinlebi Sesli Kitap Yaymcilik Ticaret
A.$.’nin sahibi DINLEBI B.V. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda
DINLEBI B.V. firmasmm sermayesinin %2,05’ine tekabiil eden paylar 46.322,74 Euro bedel
kargiliginda devralinmstir,

Dinlebi, 2019 yilinda Hollanda'da kayit yaptirarak kurulmus ve Tiirkiye'deki faalivetlerine
Google Play ve App Store lizerinden baglamustir. Ana faaliyeti sesli kitaplarin olusturulmast ve
dagitimadir.

Dinlebi, yaymevlerinden sesli kitap haklarini satin aldiktan sonra kitaplar seslendirmektedir.
Sirket trettigi sesli kitaplarin dagitumm diger platformiar aracilig ile veya kendi platformu
tizerinden gergeklestirmektedir.

2021 baginda 144 farkh tlkede hizmet vermis olan Dinlebi global sesli kitap pazarini hedef
almaktadir. Oncelikli olarak Tiirkge, Ingilizce ve Almanca konusulan sesli kitap pazarlarm
hedefleyen Dinlebi, hizmetlerini global olarak genisletmeyi planlamaktadr.

Adthera Bivoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S.
Thlas GSYO 03.02.2022 tarihH yonetim kurulu karar: ile Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret
A.S. ticaret unvanli igtirak sirketi kurulmasina ve sz konusu igtirakin kurulus sermayesine %33

oraninda katilm saglanmasina karar verilmisti. Bu kapsamda, Ihlas GSYO, Adthera
Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki paylarm %331 icin 8.937.000 TL
tutarinda yatirim yapmustir. Adthera Biyoteknoloji Saglik ve Ticaret A.S. 10.02.2022 tarihinde
kurulmustur.

11.02.2022 tarihinde kurulan Adthera, melanom kanseri {izerinde vektor tabanli tedavi agis:
geligtirmektedir. Hentiz faz 0 asamasinda olan melanin ilacinin dagitim asamasima gelebilmesi
i¢in faz 1, 2, 3 ve 4 asamalarindan gegmesi gerekmektedir. Gelistirilen ilacin, kemoterapinin tim
viicuda verdifi zararin Online gegip bolgesel bir tedavi gergeklegfirmesi planlanmaktadir.
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Caligmalar, Adthera i¢in Cerkezkoy’de Cinnagen Ilag San. ve Tic. A.S. tesislerinde sozlegme
karsilig1 yapilmaktadir ve Tiirkiye Hastanesi’nden destek alinmaktadir.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 10.05.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Games United Yazilim Egitim Sanayi
ve Ticaret A.S. firmasina istirak edilmesine karar vermis olup, bu kapsamda Games United
Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.§. firmasmin sermayesinin %2,50’sine tekabiil eden paylar
1.000.000 USD bedel kargiliginda devralinnustar.

Games United Yazilim Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 y1li Subat aymda kurulmustur, 2021
yilinin 2. ¢eyreginde oyun gelistirme siireci baglarmstir. 36 kisilik bir ekip ile sadece mobil oyun
tiretmektedir, agirlikl olarak mid-core oyun tiiriinde oyunlar gelistirmektedir.

Games United’in oyunlar i¢in hedef pazar gelismis iilke pazandir. Games United merge, pvp, ve
tower defense alanlarina odaklanmaktadir.

Livemedy Saglik Platformu A.S.

Thlas GSYO 2023 yili Eyliil ayinda Livemedy Saglk Platformu A.$. ne %16,66 lik ortaklik payi
igin 400 bin USD yatirim yapilmasina, Ocak 2024’te sirketin gelisim durumu incelenerek bu
yatwrimn 750 bin USD’ye kadar gikanlarak sahip olunan payin %25’¢ ulagabilmesine ve
hissedarlarla “Pay Sahipleri/Hissedarlar S6zlesmesi” imzalanmasina karar verilmistir,

2020 Kasim ayinda kurulan Livemedy tele saglik alamnda faaliyet gésteren bir online pazaryeri
platformu olup, aym zamanda T.C. Saghk Bakanligi’ndan lisansh bir Uzaktan Saghk Bilgi
Sistemi’dir. Olusturdugu dijital saglik platformu aracihifiyla saglik uzmantari icin 6zgiir bir
pazar ortamu saglamaktadur. Ihtiyag sahiplerinin 7/24 hizmet alabildigi bu platformda dakikalik
licretlendirme uygulanmaktadir ve saglik uzmanlar: hizmet ticretlerini kendileri belirlemektedir.

Livemedy, mevcut durumda Tiirkiye’de hizmet vermekte olup, gelecekte kullamicilarinm
gevrimici hesaplan aracilifiyla tibbi gegmislerini ve sikayetlerini diinya genelindeki sagltk
profesyonellerine danigabilmelerini saglamay: hedeflemektedir.

Done lletisim Bilgi Sistemleri ve Yayincilik Sanavi ve Ticaret A.S.

Ihlas GSYO 29.12.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Done lletisim Bilgi Sistemleri ve
Yaymeilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Hisse Devri, Paya Déniistiiriilebilir Bor¢ ve Yatinm
Stzlesmesi” imzalanmasina, s6zlesmede belirtilen prosediirlerinin tamamlanmp hisselerin
olusumuna kadar hisse senedine doniistiiriilmek fizere 100.000 USD bor¢ verilmesine karar
vermigtir. 17.12.2024 tarihli sirket genel kurulunda 100.000 USD 6deme karsiligindaki tutar
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paya donistiriilmis olup, doniigiim sonras1 sahip olunan pay adedi 34.072, hisse oran:
%1,65°dir. Done Iletisim Bilgi Sistemleri ve Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet
konusu cep telefonlari ile internet arasinda iletisim kuracak sistemler dahil her tiirlii iletisim bilgi
sistemleri gelistirmektir.

Kuantum Siber Giivenlik Yazilim Internet Bilisim Sistemleri ve Damsmanlik Hizmetleri Sanayi
Ticaret A.S.

Thlas GSYO, 12.02.2024 tarihli yonetim kurulu karari ¢ergevesinde Kuantum Siber Giivenlik
Yazilim internet Biligim Sistemleri ve Damgmanhk Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketine
400.000 USD yatirim yapilmasina karar verilmistir. 27.11.2024 tarihli sirket genel kurulunda
200.000 USD ddeme kargihgindaki tutar paya doniistiriilmis olup, déniisiim sonras1 sahip
olunan pay adedi 159.000 ve hisse orant %52,48°dir. Sirket sermayesinin %52,48 oranina tekabiil

etmektedir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S., mikro isletmeler ve KOBI’lere ugtan uca 360 derece siber
giivenlik hizmetlerini sunmak iizere 14.04.2019 tarihinde KOSGEB Ar-Ge Inovasyon destegi
ile Zonguldak’ta kurulmustur.

Zonguldak Teknopark’ta toplamda 90 metrekarelik Ar-Ge merkezinde yazilhm gelistirme,
elektronik Ar-Ge tasarim, kurulum ve imalat hattt ile 3 yildir hizmet veren Sirket,
mihendislerden olusan 10 kisilik ekibi ile Tiirkive’'nin ilk patentli giivenlik duvarm:
geligtirmistir.

Sirket, KOBI'ler ve ev kullamcilarina yonelik olarak yerli siber giivenlik ¢6ziimleri gelistirerek
Turkiye’de ve diinya capinda siber giivenlik cihazlar tiretip pazarlamaktir.

Kuantum Siber Giivenlik A.S.; siber giivenlik, adli bilisim, bilisim suglan, veri analizi, veri
kurtarma, bilisim sistemleri, 6698 sayil kanuna iligkin Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu
kapsaminda uyum siireci danismanligi, sunucu yapilandirmasi, merkezi yonetim ve network alt
yapist, hotspot ve 5651 sayili kanuna uyumlu log kaydinin tutulmasi, I[P Kamera sistemleri
lizerine de miihendis kadrosu ile hizmet vermektedir.

DBE FLlektrik Miihendislik Proje ve Damsmanlik A.S.

fhlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar1 ¢er¢evesinde DBE Elektrik Miihendislik
Proje ve Danigmanlik Anonim Sirketi sermayesindeki 4.400.000 TL nominal degerli paylar igin
1.600.000 USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatinm ile hisse orant %3,81 olmugtur. DBE
Elektrik Miihendislik Proje ve Danismanlik A.S.’nin faaliyet konusu elektrik miihendislik
hizmetlerini yapmak, projeler ¢izmek ve uygulama hizmetlerini vapmak veya yaptirmaktir.

S6z konusu yatirimlann yanisira;
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- Ihlas GSYQ, 27.09.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile Pardus Portféy Yénetimi A.S.
Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’na 34.250.000 TL tutarinda yatirim
yapilmasina karar vermigtir.

- Ihlas GSYO, 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karan ile Re-Pie Porfdy Yonetimi A.S.
ARF Girisim Sermaye Fonu’na 68.177.277 TL tutarinda yatirim yapilmasina karar
vermistir.

32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
ctkariimasi srasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amacwyla ishu Izahname tarihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi mevzuat: dikkate
alimarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcdarin vergi damsmanlarina danismast
gerektigi onemle hatwlanlr. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatimin yorumlanma bicimi kapsamnda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin giz iniinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhklar1 Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin tlim kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir. (5520
sayilli Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin kurum kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna
olmakla beraber, bu ortakliklarn kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglari, ortakiara
dagitilsin veya dagitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraminda vergi kesintisine tabidir.(5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak
kurumlar vergisi kesinti oran1 Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran
gecerlidir.(2009/14594 sayih B.K K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak
ortaklik biinyesinde vergi kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar payr olarak
dagitilmas1  halinde, kar dagitimina baghh vergi kesintisi yapilmasi séz konusu
olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 No.lu Genel Teblig'i Boliim: 15.6.1)

b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanclari {izerinden, dagitilsin dagitilmasin, gelic vergisi tevkifati
yapilacag belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige giren
ve halen yiiriirlikkteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici [.Maddesinin (I) nolu
fikrasinda yer alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmusjkazang ve iratlar tizerinden
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Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hitkmii nedeni ile Gelir
Vergist Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hitkmiiniin uygulanmasi s6z konusu degildir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig: Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@ Paylarmmm Elden Cikarilmasi Karsihginda
Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girigim Sermayesi yatirim ortaklig: paylarimin elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlar asagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gercek kisiler tarafindan elden gikarilan Girigim Sermayesi yatirim
ortaklig1 paylarinda stopaj oram %0 olarak dikkate alinacaktir. S5z konusu paylar, 1 yildan uzun
siire elde tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar mikkellef kurumlar tarafindan elden ¢ikanlan Girisim Sermayesi yatirim
ortakliklarin paylarinda ise vergileme, pay1 elden ¢ikaran Sirketin durumuna gére belli olacaktir.
Anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ve bunlara benzer yabanci
sirketler, Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denctimine tabi fonlar ve bunlara benzer
yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac1 getirileri ile deger
artis1t kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatirim
ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nca belirlenenler ile bunlara
benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram %0; digerlerinde de %10 stopaj
uygulanacaktir. S6z konusu paylar, bir yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj aym sekilde %0

olarak uygulanacaktir.
b. Hisse Senetleri Kar Paylarmin ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi
Gergeek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nun 94'incii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayilt Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/1-6-b) maddesi uyarinca, tam mitkellef
kurumlarca; " tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere" dagitilan kar paylar tzerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 5/1-
d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitims halinde, karpayr dagitumna bagh tevkifat yapilmayacakur. (Kurumlar Vergisi 1
Numaral: Genel Tebligi Bolim 15.3.9)
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GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22'nc¢i maddenin ikinci fikrasina gbre tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75'inci maddesinin ikinci fikrasinm (1), (2) ve (3) numaraly
bentlerinde yazili "kar paylarimn yaris1” gelir vergisinden miistesnadir.

GVK’nin 94. maddesine gore;

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, GVK’nin 75, maddesinin
ikinei fikrasimn (1), (2) ve (3) numaralt bentlerinde yazili kar paylarindan®,

“T'am miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumilara
(Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kér pay1 elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, GVK’nn 75. maddesinin ikinci
fikrasinm (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan”

%10 vergi tevkifati yapilir.

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, 2024 yili gelirleri icin 230.000 TL’yt agan Tiirkiye’de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlari beyanname verilmesini gerektirecektir,

Diger taraftan, kurum kazanglarimn sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayiimadig: icin tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz
hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayiimadigmdan, bunlarin
beyan edilmesi s6z konusu degildir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kir pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler igin yapilan ag¢iklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. GVK'mun
86'inc1 maddesinin ikinci fikras: gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamam,
Tiirkiye' de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Ancak, dar miikellef gerek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK'nm 101 ‘inci maddesi 5. fikrasi uyarinca, mallarin ve haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarmn Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

GSYO'lara Yatinm Yapan Kurumlar Acismdan Getirilen Istisnalar;

31.05.2012 tarih ve 6322 sayilt Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanun ile;

A. Girigim Sermayesi Fonu: Vergi Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenleme ve denctimine tabi olarak Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan
girisim sermayesi yatuwim ortaklhiklarina sermaye olarak konulma31 veya girisim sennaye31
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gelirden girigim sermayesi fonu aynlabilir. Bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin
%10’unu ve 6z sermayenin %20’sini agamaz. Bununla birlikte s6z konusu tutarin GSYQ'lara
yapilan yatirnmin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti ay iginde bu maddede belirtilen amagla
yeniden kullanilmamasi halinde vergiye tabi olacaktir.

B. Istirak kazanglan istisnasi: Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
ortakliklarimin hisse senetlerinden elde cttikleri kar paylari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlar ile paylarim Tiirkiye'deki bir igyeri
veya daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulimduran dar miikellef kurumlara yapilan kir payi
Odemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu
kurumlarm, diger miikellef kurumlardan aldikiart kér paylar, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir, (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-8-1) Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kér paylar i¢in dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig: biinyesinde 6denmis olan
vergi, ahnan kér payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumiar Vergisi Kanunu, Md. 34/2) Mahsup edilecek bu vergi,
yatitm fon ve ortakligmdan alinan net kir paymmun gecerli kesinti orami kullamilarak
briitlestixilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci vasitast olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kér pay1 6deniekeri tam miikellef gercek kisilere 6denen kar
paylarma iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu alacaktir. Menkul
sermaye iratlart iizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumiar actsindan
nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla almmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasna iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yolktur.

33.2. Izahnamenin kullanunina izin verilen siire hakkinda bilgi:
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33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger actk ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismin  gerceklestirilmesi

durumunda, satisin kogullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu;

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar1 ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklamas:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyar:
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. No:11B i¢c Kap: No: 21
Bahgelievier/istanbul adresindeki ihracemm merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccinm
internet sitesi www.ihlasgirisim.com ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin

incelemesine agik tutulmaktadar:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) thragccinin izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 Yillan Ile 01.01.2024-30.09.2024 Donemine Iligkin
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyani
EK 4: Fon Kullamm Yeri Raporu (daha sonra verilecektir)
EK 4: Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

EK 6: Fiyat Tespit Raporu (daha sonra verilecektir)

EK 5: Katihm Finans Ilkeleri Bilgi Formu

Zmﬂr'lkutuD 388 004 3 2 . 3
§ Meris [0388004352100015 wwwamapﬂalco tr

145



